ENERCO

ANEXO No. 1- o
“FORMATOS DE LA SUBASTA CLPE No. 03 — 2021"

FORMATQ No. 1B, Carta de Presentacidén de Documentos del SOBRE No. 1-
REGISTRADOS en calidad de Compradores
{Numeral 9.1.1.2. del PLIEGO)

Santiago de Cali, 03 de septiembre de 2021

-— .,

Sefiores ' | ‘
XM COMPAR{A DE EXPERTOS EN MERCADOS S.A. E.S.P.- XM- "
Atn: [Cecilia Maya Ochoa] , RAD'CADO 2021 440%;%62 -3 X|
Gerente del Mercado de Energla | MEDELLIN, SEPT—06—2021 BSESTINO 1165 ;
Medellin, Colombia ' J

Registrado: ENERCO S.A. E.S.P

Asunto:Carta de presentacién de documentos del SOBRE No.1 — REGISTRADO en calidad de Comprador.
Apreciados Sefiores,

De acuerdo con lo indicado en el numeral 9.1.1.2 del PLIEGO de la SUBASTA CLPE No. 03 2021 remitimos
la documentacidn técnica, legal y financiera exigida y correspondiente al REGISTRADC en calidad de
Comprador.

Adicionalmente, Yo ELIANA GAR2ON RAYO, declaro bajo la gravedad del juramento que:

a. De manera voluntaria ENERCQ S.A, E.5.P decidid participar en la SUBASTA;

b. Soy el (inico responsable de la administracion y custodia del usuario y contrasefia con la
cual interactuaré en la PLATAFORMA TECNOLOGICA.

¢. Conocemos, aceptamos y daremos cumplimiento a fas DISPOSICIONES APLICABLES y a toda
la normatividad que por fa naturaleza de la Subasta le es aplicable, rige la misma, asi como
la firma de fa(s} MINUTA(S) y la constitucién de las GARANTIAS.

d. Conocemos, aceptamos y daremos cumplimiento al contenido del PLIEGO y sus ‘Anexos,
incluida la MINUTA y sus Anexos;

e. La informacion, dectaraciones, certificaciones y, todos los documentos presentados son
correctos, veraces y sin omisiones, siendo fie! expresién de fa verdad, asumiendo
responsabilidad administrativa, civi! o penal por las consecuencias derivadas de las
falsedades o errores en I3 misma,

f. Cuento con las facultades y aprobaciones necesarias para presentar una OFERTA vinculante,
incondicional e irrevocable en la SUBASTA.

g. En caso de resultar ADJUDICATARIOS, suscribiremos la {s} MINUTA (S} con quien nos
informe el Subastador sean nuestras contrapartes al resultar ADJUDICATARIOS de la
SUBASTA, en las proporciones que indigue el subastador y al precio ofertado por nosotros;

h. No tenemos impedimentos ni estamos sujetos a ninguna restriccidn, para asumir y cumplir
con todas y cada una de las obligaciones que nos correspondan o pudieran corresponder
con ocasion de la participacién en la SUBASTA incluyendo la de suscribir la (s) MINUTA (s) y
cualguier otra obligacién que se derive de la SUBASTA.

i. La participacién en la SUBASTA, la formulacién de PROPUESTAS v la suscripcidn de la (s)
MINUTA (S} no constituye un incumplimiento o violacién de los CONTRATOS DE ENERGIA A
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LARGO PLAZO, de nuestros estatutas o de las DISPOSICIONES APLICABLES;

ji. Renunciamos a invocar o ejercer cualquier privilegio o inmunidad (diplomatica o de otro
tipo) o reclamo por la via diplomatica y a cualquier reclamo que pudiese ser invocado contra
el Gobierno de Colombia o sus dependencias, bajo las DISPOSICIONES APLICABLES
o bajo cualquier otra norma que resulte aplicable, con respecto a cualquiera de las
obligaciones que nos correspondan o pudieran corresponder conforme a los PLIEGOS,
nuestra PROPUESTA, las DISPOSICIONES APLICABLES y nuestra actividad como comprador
de energia eléctrica;

k. No nos encontramos en insolvencia; ni estamos incursos en una o varias de las causales de
Suspensidn de Pagos (término que se define en [a MINUTA).

. No nos encontramos incursos en ninguna de las inhabilidades, incompatibilidades ni
conflicto de interés establecidas en |z Constitucién Nacional y en 1a Normatividad Aplicable,
para la suscribir la (s) MINUTA (s).

m. No existen condenas o fallos que puedan afectar la participacién en la SUBASTA o la
suscripcion de la(s} MINUTA(S) de forma alguna.

n. Somos responsables por toda la informacién y asesoria necesaria, apropiada y suficiente
para participar en la SUBASTA, la formulacién de PROPUESTAS y, en caso de resuitar
ADIUDICATARIOS, |a suscripcién de la(s) MINUTA(S).

0. Ni yo, ni nuestros directivos, ni nuestro personal, ni nuestras vinculadas, accionistas o
personas que ejercen control, han sido sancionados por violacidn de Leyes Anti-Corrupcion,
Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo ni se encuentran relacionados en las listas
para el control de lavados de activos y financiacién del terrorismo administrados por
cualquier autoridad Nacional o Extranjera tales como las Listas de Control de Activos en el
Exterior (OFAC) emitida por la oficina del tesoro de los Estados Unidos de Norte América,
las listas de la Organizacién de fas Naciones Unidas (ONU} y otras listas publicas relacionadas
con el tema de lavados de activos y financiacién del terrorismo.

ANEXOS

Anexo 1: Documento de Existencia y representacion legal

Anexo 2: Capital suscrito

Anexo 3: Composicion accionaria

Anexo 4: Estados financieros con notas

Anexo 5: Certificacién emitida por el Revisor Fiscal de los Estados Financieros

Cordialmente,

ENERCO S.A. E.S5.P
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Recibo No.

CODPIGO DE

Verifigue el contenido y confiabilidad de este certificado,

Camara de Comercioc de Cali

CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL

Fecha expedicion: 02/09/2021 10:22:35 am

7597155, Valor: $6.200

VERIFICACION: 08218CWNZJ
ingresandc a www.ccC.Grg.co

y digite el respectivo cdédigo, para que visualice la imagen generada al momento de su

expedicidn.
calendario,

CON FUNDAMENTO EN LA MATRICULA E INSCRIPCIONES EFECTUADAS EN EL REGISTRO MERCANTIL,

CAMARA DE COMERCIOQ CERTIFICA:

La verificacidén se puede realizar de manera ilimitada,
contados a partir de la fecha de su expedicién.

durante 60 dias

La

NOMBRE, IDENTIFICACION Y DOMICILIO

Razén social: ENERCO S.A.
Nit.: . 805016928-1
Domicilio principal: Cali
Matricula No.:

Fecha de matricula en esta Camara:
Uitimo afio renovado:

Fecha de rencvacidn:

Grupc NIIF:

Direccidn del demicilio principal:

Municipio:

Correo electrénico:
Teléfono comercial 1:
Teléfono comercial
Teléfono comercial 3:

[y}

Direccidn para notificacidn judicial:

Municipio:

Correo electrénico de notificacidn:
Teléfono para nctificacidn 1i:
Teléfono para notificacidn 2:
Teléfono para notificacidn 3:
La persona juridica ENERCC S5.A. E.S
través de correo electrédnico,
del Coddigo General del Proceso y &7
Contencioso Administrativo.

r -

| )
" RADICADO 2021440218623 XI

., MEDELLIN, SEPT-06-2021 02:52 PM
[ DESTINO : 1165

MATRICULA —

E.S5.P

536797-4

26 de mayo de 2000
2021

30 de marzo de 2021
Grupo 2

UBICACION

CL 22 NORTE # &€ AN - 24 P8 ED.
CENTRAL

Cali = Valle
enerco@enercoesp.tom

6510780

6510780

6510780

SANTA MONICA

CL 22 NORTE # 6 AN - 24 P8 ED. SANTA MONICA
CENTRAL

Cali - valle

enercolenercoesp.com

6510780

6510780

6510780

.P SI autorizd recibir notificaciones personales a

de conformidad con lo establecido en leos articuleos 291

del Cédigo de Procedimiento Administrative y de lo
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Recibo No. 7537155, Valor: $6.200

CODIGO DE VERIFICACION: 08218CWNZJ
Verifique el contenido y confiabilidad de este certificado, ingresando a www.CCC.Org.co
y digite el respectivo cddigo, para que visualice la imagen generada al momento de su
expedicién. La verificacidn se puede realizar de manera ilimitada, durante 60 dias
calendario, cecntados a partir de la fecha de su expedicidn.

CONSTITUCION

Por Escritura Publica No. 1812 del 22 de mayo de 2000 Notaria Trece de Cali ,inscrite
en esta Cémara de Comercioc el 26 de mayo de 2000 con el No. 3745 del Libre IX ,se
constituyd sociedad de naturaleza Comercial denominada ENERCO S.A. E.S.P

1

NATURALEZA. ~LA SOCIEDAD QUE SE REGLAMENTA POR MEDIQ DE LOS ESTATUTOS ES UNA EMPRESA DE
SERVICIOS PUBLICCS DE GENERACION DE ENERGIA Y LA COMERCIALIZACION DE ENERGIA Y
COMBUSTIBLES EN TODAS LAS FORMAS DE ELLCS Y PARA TODOS LOS US0S, SOCIEDAD ANONIMAS
PRIVADA, DE CARACTER COMERCIAL, DE NACIONALIDAD COLOMBIANA, CUYA ORGANIZACICHN Y
FUNCIONAMIENTO SE RIGE POR LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES, ESPECIALMENTE POR LO
ESTABLECIDO EN LAS LEYES 142 Y 143 DE 1994, "POR LA REGULACION DE LA CCMISION NACIONAL
DE REGULACION DE ENERGIA Y GAS- CREG-, RESCLUCIONES Y CIRCULARES DE LA SUPERINTENDENCIA
DE SERVICIOS PUBLICOS DOMICILIARIOS, EL DERECHO PRIVADO Y POR LOS PRESENTES ESTATUTOS,
SALVO LAS EXCEPCIONES QUE CONSAGRE LA LEY.

TERMINO DE DURACION

La persona juridica no se encuentra disuelta y su duracidn es indefinida.

OBJETO SOCIAL

Lz sociedad tendra come objeto social principal la generacion de energia y la
comercializacion de energia y combustible en todas las formas de ellos y para todos los
usos en los distintos segmentos del mercado mayorista y minorista en el territoric
nacional y en el extranjerco. La infraestructura adquirida o desarrollada podra ser
cbjeto de convenios o prestacion de servicios a otras entidades publicas o privadas. La
compafiia podra, tener inversiones o partes de interes, en scociedades que produzcan
combustibles y energia. Igualmente, podra celebrar tecda clase de actos, contratos y
negocics de ccolaboracion o asociacion empresarial, con personas naturales o juridicas
en el territoric nacional o en el extranjero, en desarrollo de su objeto social. Para
la realizacion del objeto la compafiia podra: A) adquirir todos los activos fijos de
caracter muebles o inmueble gue sean necesarics para el desarrolle de los negociocs
sociales; gravar o limitar el dominic de sus activos fijos, sean muebles o inmuebles y
enajenarlcs cuandc por razones de necesidad o conveniencia fuere aconsejable su
disposicion; b) concurrir a la censtitucicn de ctras empresas ¢ sociedades, con o sin
caracter de filiales, o vincularse a empresas o sociedades ya existentes, mediante
aportes en dinero, en blenes o en servicios, inceorperarlas o incorporarse a ellas;
siempre que aquellas empresas o sociedades tengan por objete la explotacion de
actividades similares o conexas a las gue constituyen el objeto societario o que de
algun modo se relacionen directamente con sus servicios, bienes o actividades; c¢) tomar
dineroc en mutuo y celebrar toda clase de operaciones financieras, por activa o por
pasiva, gue le permitan obtener las garantias y fondos necesarios para el desarrolle de
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sus negocios; d) financiar la adgquisicion de bienes y servicios a sus clientes y
usuarics; e} en general, ejecutar tcdos los actos y celebrar todos los contratos que
guarden relacion de medio afin con el objetoc social expresado en el presente articulo y
todos aquellos que tengan como finalidad ejercer los derechos y cumplir las
cbligacicnes legales o convencicnales derivades de su existencia y de las actividades
desarrolladas por la compafiia.

La scciedad no podra: A) constituirse en garante de obligacicnes de terceras personas
sin la autorizacion de la asamblea general. B) negarse a inscribir en el libro de
registro de accionistas las acciones negociadas con arreglo a las formalidades
pertinentes.

CAPITAL
*CAPITAL AUTORIZADC*
Valor: $5,000,000,000
No. de acclones: 125,000
Valor nominal: $40, 000

*CAPITAL SUSCRITO*

Valor: 53,542,680,000
No. de acciocones: 88,567
Valor nominal: $40,000

*CAPITAL PAGADO*

Valor: $3,542,680,000
No. de accilones: 88,567
Valor nominal: $40,000

REPRESENTACION LEGAL

La administracion de la empresa, su representacion legal y gestion de sus negocios
estaran a cargo del gerente, quien podra tener un {01} suplente que lo reemplazara, en
caso de faltas temporales o absolutas, con iguales atribucicnes y facultades a las del
representante legal principal. Paragrafo: Enerco S.A. E.S5.P., a traves de su
representante legal podra garantizar obligaciones de terceros de manera incondicional y
de cualguier naturaleza y cuantia.
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FACULTADES Y LIMITACIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL

Funcicnes del gerente: 1) dirigir las diversas actividades u operaciones de la empresa
para asegurar la mejor eficiencia en el desempefic. Especialmente en la utilizacién de
los recursos- econdmices. 2) ....; 3) orientar el manejo de los fondes y valores de la
compafila de conformidad con las ordenes de la asamblea de accionistas y de la junta
directiva. 4) adelantar toda clase de estudios y gesticnes relativas al financiamiento
y servicic de la deuda de la compafiia. 5} ....; €) cumplir las decisiones de la
asamblea y de la junta directiva. 7} representar legalmente a la sociedad ante las
autcridades de cualguier orden y naturaleza y ante otras personas juridicas o
naturales, procesal y extraprocesalmente, con amplias facultades generales para el buen
desempefic de su cargo y ccn les poderes especiales que exige la ley para recibir,
novar, transigir, comprometer y desistir, salve los cascs en gue se reguiere
autorizacidén especial, conforme a la ley o a estos estatutes, en los gue se discuta la
prepiedad de bienes inmuebles y cuandc por la cuantia neo-sea de su exclusiva
competencia. 8) ....; 9} celebrar sin autorizacidén de la junta directiva, en cuanto
atribuciones y cuantia, toda clase de acto o contrate que tengan que ver con el giro
ordinario v desarrollo del objeto social y actividades principales de la compaifia, asi
come los complementarios o gque se relacionan directamente con estas y que tengan como
finalidad ejercer los derechos y cumplir las obligaciones; y de manera especifica, en
le gue tiene gue ver con transacciones de energia, comc con obligarse y celebrar
transaccicones comerciales con las diferentes entidades del sector financierc vy
asegurador, para lo cual se autoriza de manera amplia, e ilimitada en cuanto a su
cuantia, al representante legal de la compafiia, tanto principal, como su suplente. Lo
anterior se hace extensivo para lo previsto en los estatutos sociales como evento
especial. 10}...; 11) constituir apoderados especiliales para atender los asuntos
judiciales y extrajudiciales como los tramites que deben adelantarse ante las
autoridades de cualquier orden. 12} ....; 13} ....; 14)...; 15} ....; 1¢&)...; 17)
organizar, dirigir y controlar el mantenimiento de la empresa. 18) ....; 19) ....; 20)

. 21y ....; 22) cumplir y hacer cumplir los estatutcs de la sociedad. 23) ejercer
las deméds funciones legales y estatutarias. 24) realizar las actividades para hacer
eficaces las decisiones de los Organos de la sociedad, como son comparecer ante notario
para legalizar las decisiones de la asamblea vy de la junta directiva e inscribir en la
cédmara de comercic las decisiones de autcoridades, los actos y contratos gque 1lo
regquieran. 25} las demas inherentes a su cargo.

Funciones de la Jjunta directiva, entre otras: 20) delegar en el gerente alguna o
algunas de sus funciones que, conforme a la ley, se puedan delegar. 21) autorizar al
representante legal de la comparila comc a su suplente para celebrar actos o contratos
cuya cuantia sea superior a la suma que correspondan en pesos a un millon de délares
americancs (us$1'000.000). Pardgrafo: No obstante lo antericr, para celebrar actos y
contratos que tengan gque ver con el giro ordinarico y desarrollo del cbjeto sccial vy
actividades principales de la compafiia, asi como los complementarios o que se
relacicnan directamente ccn estas y tengan como finalidad ejercer los derechos y
cumplir las obligacicnes y de manera especifica, en lo gque tiene gue ver con
transacciones de energia, como con obligarse y ¢elebrar transaccicnes comerciales con
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las diferentes entidades del sector financiero y asegurador, se autoriza de manera
amplia, e ilimitada en cuanto a su cuantia. Al representante legal de la compadia,
tanto principal, como a su suplente. Lo anterior se hace extensivo para lo previsto en
los estatutos socilales como evento especial.

NOMBRAMIENTOS
REPRESENTANTES LEGALES

Por Acta No. 01 del 15 de mayo de 2001, de Junta Directiva, inscritc en esta Camara de
Comercio el 13 de julic de 2001 con =l No. 4551 del Libro IX, se designd a:

CARGO NCMBRE IDENTIFICACION
PRIMER REPRESENTANTE ELIANA GARZON RAYO C.C.31938720
LEGAL SUPLENTE

Por Acta No. 103 del 24 de junio de 2013, de Junta Directiva, inscritc en esta Camara
de Comercio &€l 06 de agosto de 2013 con el No. 9207 del Libro IX, se designd a:

CARGO NOMBRE IDENTIFICACION
GERENTE LOABNA GIRALDO SILVA ‘ C.C.6695085%6

JUNTA DIRECTIVA

PRINCIPALES
NOMBRRE IDENTIFICACION
JOSE RODRIGO DIAZ ROJAS C.C.16584636
SOFIA VALENCIA GONZALEZ o C.C.38990082
ENRIQUE VILLEGAS TASCON C.C.16260307
SUPLENTES

NOMBRE IDENTIFICACION
ELIANE GARZON RAYO C.C.31939720
SANDRA TATIANA ARANGO GOMEZ C.C.67024074
MARIA JULIANA ARANGO GOMEZ C.(C.38557791

Por Acta No. 27 del 27 de febrero de 2013, de Asamblea General De Accicnistas, inscrito
en esta Camara de Comercio el 04 de abril de 2013 con el No. 3715 del Libro IX, Se
designd a:

PRINCIPALES
NOMBRE IDENTIFICACION
JOSE RODRIGO DIAZ ROJAS C.C.16584636
SUPLENTES _ .
NOMBRE IDENTIFICACION
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ELTANA GARZON RAYO C.C.31939720
MARTA JULTANA ARANGO GOMEZ C.C.38557701

Por Acta No. 30 del 11 de marzo de 2014, de Asamblea General De Accionistas, inscrito
en esta Camara de Comercio el 28 de abril de 2014 con el No. 5882 del Librc IX, Se
designé a:

PRINCIPALES
NOMBRE IDENTIFICACION
SOFIA VALENCIA GONZALEZ C.C.389%0082

Por Acta No. 32 del 06 de marzo de 2015, de Asamblea De Accionistas, inscritc en esta
Camara de Comercio el 17 de abril de 2015 con el No. 5294 del Libro IX, Se designd a:

PRINCIPALES
NOMERE IDENTIFICACION
ENRICUE VILLEGAS TASCON C.C.16260307

Por Acta No. 36 del 23 de marzo de 2018, de Asamblea General De Acciconistas, inscrito
en esta Camara de Comercic el 25 de abril de 2018 con el No. 7665 del Libre IX, Se
designd a:

SUPLENTES
NCMBRE IDENTIFICACION
SANDRA TATIANA ARANGC GOMEZ C.C.67024074

REVISORES FISCALES

Por Acta No. 12 del 17 de marzo de 2005, de Asamblea General De Acciconistas, inscrito
en esta Camara de Comercio el 05 de agosto de 2005 con el No. 8667 del Libro IX, se
designd a:

CARGC NOMBRE IDENTIFICACION
REVISCR FISCAL ALFREDO LOPEZ Y CIA. S5.A.S. Nit.80002¢88383-5

Por documento privado del 24 de agosto de 2018, de Alfrede Lopez & Cia Ltda, inscrito
en esta Camara de Comercio el 20 de septiembre de 2018 con el No. 15548 del Libro IX,
se designd a:

CARGO NOMBRE IDENTIFICACION
REVISOR FISCAL JOHN EDWIN CASTRO GARZON C.C.6390809
PRINCIPAL T.P.144712-T
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REVISOR FISCAL EDGAR JULIAN RIOQS CRUZ C.C.94544181
SUPLENTE T.P.171812-T

REFORMAS DE ESTATUTOS

Los estatutos de la sociedad han sido reformados asi:

DOCUMENTO INSCRIPCION

E.P. 974 del 05/06/2001 de Notaria Cuarta de Cali 4007 de 21/06/2001 Libro IX

E.P. 1933 del 29/10/2001 de Ncotaria Cuarta de Cali 8152 de 18/12/2001 Libro IX

E.P. 1632 del 27/05/2004 de Notaria Cuarta de Cali 6044 de 01/06/2004 Libro IX

E.P. 4557 del 22/12/2004 de Notaria Cuarta de Cali 13791 de 24/12/2004 Libro IX
E.P. 533 del 16/02/2007 de Notaria Sexta de Cali 1996 de 21/02/2007 Libro IX

E.P. 3350 del 10/08/2007 de Notaria Sexta de Cali 12672 de 29/11/2007 Libro IX
E.P. 4428 del 26/11/2007 de Notaria Sexta de Cali 12673 de 29/11/2007 Libro IX
E.P. 2207 del 05/08/2009 de Notaria Sexta de Cali 12605 de 03/11/2009 Libro IX
E.P. 2860 del 29/09/2009 de Notaria Sexta de Cali 12606 de 03/11/2009 Libro IX
E.P. 1271 del 29/04/2010 de Notaria Sexta de Cali 5139 de 04/05/201C Libro IX

E.P. 3589 del 31/10/2012 de Notaria Sexta de Cali 14054 de 25%/11/2012 Libro IX

RECURSOS CONTRA LOS ACTOS DE INSCRIPCION

De conformidad con lo establecido en el Cddige de Procedimiento Administrativo y de lo
Contenciosc Administrativeo y la Ley 962 de 2005, los actos administratives de registreo,
gquedan en firme dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de
inscripcidn, siempre que no sean objeto de recursos. Para estos efectos, se informa que
para la Céamara de Comercio de Cali, los sabados NO son dias habiles.

Una vez interpuestos leos recursos, 1los actos administrativos recurridos guedan en
efecto suspensivo, hasta tanto los mismos sean resueltos, conforme lo prevé el articulo

79 del Cédigo de Procedimientoc Administrativo y de los Contencioso Administrativo.

A la fecha y hora de expedicidn de este certifica, NO se encuentra en tramite ningun
recurso.
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Camara de Comercio de Cali

E(é’:‘n‘:l;aid%e - CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL
copero Fecha expedicion: 02/09/2021 10:22:35 am

Recibo No. 7597155, Valor: $6.200

CODIGO DE VERIFICACION: 0821BCWNZJ
Verifique el contenido y confiabilidad de este certificado, ingresande a www.ccc.org.co
y digite el respectivo cddigo, para que visualice la imagen generada al momento de su
expedicién. La verificacidn se puede realizar de manera ilimitada, durante 60 dias
calendario, contados a partir de la fecha de su expedicién.

SITUACION(ES) DE CONTROL- GRUPO EMPRESARIAL

Documento: Documente Privado Del 30 De Abril De 2014
Inscripcién:02 de Mayo De 2014 No.6071 Libro IX

Consta La Situacidén De Control

Controlante: ENERCO S.A. E.S.P.

Nit: 805.016.928

Domicilio: Cali

Nacionalidad: colombiana )
Objeto social: generacidén y comercializacidn de energia eléctrica.

Subordinada:OPTIMIZACION DE ENERGIA S.A.

Nit:805.020.682-2

Domicilio:Yumbo

Nacionalidad:colombiana

Actividad: fabricacidén, distribucidén, compraventa de toda clase de articulos
eléctricos, electrdnicos, metal mecanicos.

Subordinada: INPEL S.A.

Nit:800.191.973

Domicilio:Cali

Nacionalidad:colombiana

Actividad: fabricacién, distribucidn, compraventa de toda clase de articules
eléctricos, metal mecadnicos. asesorar y suministrar productos y servicios relacionados
con la reduccidén de perdidas y uso eficiente de energia, asl como en la automatizaciédn
y monitoreo de sistemas y procescos.

Presupuesto de control: La peticidén se fundamenta en lo establecido en el numeral 1 del
articulo 261 del coédigo de comercio dado gue ENERCO S.A. E.S.P. posee una participacién

accicnaria de las sociedades CPTIMIZACION DE ENERGIA S.A. del 70.63% y en INPEL S.A.
del 81.63%.

CLASIFICACION DE ACTIVIDADES ECONOMICAS - CllU

Actividad principal Cédigo CIIU: 3514
Actividad secundaria Cédigo CIIU: 3511

Pagina: 8 de 10



Camara de Comercio de Cali
Camara de CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL

Comerciode Fecha expedicion: 02/09/2021 10:22:35 am

Recibo No. 7597155, Valor: $6.200

CODIGO DE VERIFICACION: 08218CWNZJ
Verifique el contenide y confiabilidad de este certificadd, ingresando a www.CCC.0rg.co
y digite el respectivo coédigo, para que visualice la imagen generada al momento de su
expedicién. La verificacién se puede realizar de manera ilimitada, durante 60 dias
calendario, contados a partir de 1la fecha de su expedicidn.

ESTABLECIMIENTOS DE COMERCIO

A nombre de la persona juridica figura{n) matriculado(s) en la Cémara de Comercio de
Cali el{leos) siguiente{s) establecimientc{s) de comercioc/sucursal{es}) o agencia(s):

Nombre: ENERCO S.A, E.S5.P

Matricula No.: 536798-2

Fecha de matricula: 26 de mayo de 2000

Ultime afie renovado: 2021

Categoria: Establecimiento de comercio
Direccidn: CL 22 NORTE # 6 A - 24 PI 8
Municipio: Cali

SI DESEA OBTENER INFORMACION DETALLADA DE LOS ANTERIORES ESTABLECIMIENTOS DE COMERCIO O
DE AQUELLCS MATRICULADOS EN UNA JURISDICCION DIFERENTE A LA DEL PROPIETARIO, DEBERA
SOLICITAR EL CERTIFICADO DE MATRICULA MERCANTIL DEL RESPECTIVO ESTABLECIMIENTO DE
COMERCIC.

LA INFORMACION CORRESPONDIENTE A LOS ESTABLECIMIENTOS DE COMERCIO QUE TIENE
MATRICULADOS EL COMERCIANTE EN OTRAS CAMARAS DE COMERCIC DEL PALIS, PODRA CONSULTARLA EN
WWW.RUES.ORG.CO.

INFORMACION COMPLEMENTARIA
TAMANC EMPRESARIAL

De conformidad con lo provisto en el articulo 2.2,1.13.2.1 del Decreto 1074 de 2015 y
la Resolucidn 2225 de 2019 del DANE el tamafic de la empresa es: MEDIANA

Lo anterior de acuerdo a la informacién reportada por el matriculade o inscrito en el
formulario RUES:

Ingresces por actividad ordinaria $5,118,735,865

Actividad econdmica por la que percibid mayores ingrescs en el periodo - CIIU:3514

B L L R 222 I I I T e
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Camara de Comercio de Cali

Eém::aigede CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL
e Fecha expedicion: 02/09/2021 10:22:35 am ‘

Reciboc No. 7597155, Valor: $6.200

CODIGO DE VERIFICACION: 08218CWNZJ
Verifique el contenido y confiabilidad de este certificado, ingresando a www.CccC.0rg.co
y digite el respectivo cddigo, para que visualice la imagen generada al momento de su
expedicidén., La verificacién se puede realizar de manera ilimitada, durante 60 dias
' calendario, contados a partir de la fecha de su expedicidn.

Este certificado refleja la situacidén juridica del inscrito hasta la fecha y hora de su
expedicién.

Que no figuran otras inscripciones gue medifiquen total o parcialmente el presente
certificado.

De conformidad con lc establecido en el Cédigo de Procedimiento Administrativo y de lo
Contencioso Administrativo, y de la Ley 962 de 2005, los actos administrativos de
registro aqui certificados quedan en firme diez (10) dias habiles después de la fecha
de inscripcién, siempre que no sean objeto de recursos; el sdbado no se tiene como dia
h&bil para este conteo.

En cumplimientc de los requisitos sobre la validez Jjuridica y prokatoria de locs
mensajes de datos determinados en la Ley 527 de 1999 y demds normas complementarias, la
firma digital de los certificados generados electrénicamente se encuentra respaldada
por una entidad de certificacién digital abierta acreditada por el organismo nacional
de acreditacidn {onac} y s6lo puede ser verificada en ese formato.

2L
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n Alfredo Lopez y Cia. S.A.S.
Auditores y Consultores Empresariales

El suscrito Revisor de la sociedad Enerco S.A. E.S.P. NIT.No.805.016.928-1,
CERTIFICA:

Que, de acuerdo con la informacion suministrada y los soportes exhibidos al 31 de julio de 2021,
Enerco S.A. E.S.P. con NIT 805.016.928-], presenta los siguientes valores:
» Capital Autorizado $ 5.000.000.000

» Capital Suscrito y Pagado $ 3.542.680.000

Para constancia de lo anterior, se firma en Santiago de Cali a los veintitrés (23) dias del mes de agosto,
~ de dos mil veintiuno (2.021).

JOHN EDWIN C/S%RO GgON

iembro de Alfredo Lopez & Cia. Ltda.
evisor Fiscal Principal
T.P.#144.712-T

Cra. 17 No. 88 - 23 Of. 206 Teléfono: 57 (1) 220 5254 Bogot4 R = @
Avenida 3H Norte No. 37N - 08 Cali - Colombia A\\\“\a\ % I
PBX: 57 (2) 6615930 , T )




Alfredo Lopez y Cia. S.A.S.

Auditores v Consultores Empresariales

El suscrito contador piblico JOHN EDWIN CASTRO GARZON, identificado con cédula de
ciudadania No.6.390.809 de Palmira (Valle del Cauca) en mi calidad de Revisor Fiscal Principal,
con tarjeta profesional No.144.712-T, de la sociedad Enerco S.A. E.S.P. NIT.N0.805.016.928-1,

CERTIFICO:

Que, segin los registros en ¢l libro de accionistas y los registros en los libros de contabilidad, la
composicion accionaria de la sociedad a la fecha, es:

ENERCO S.A. ESP.
PARTICIPACION ACCIONARIA
NOMBRE SOCIO NIT. O C.C.No. | ACCIONES | PARTICIP.ACCION.
CARLOS ALBERTO ARANGO GUTIERREZ 14.970.917 36.072 40,73%
ELIANA GARZON RAYO 31.939.720 20.085 22,68%
JULIA EMMA MONTESDEQOCA ASEFF 31.835.225 10.056 11.35%
ABRIENDO PUERTAS S.AS. 805.002.256 6.251 7,06%
FERNANDO GARCES MAGNI 14.440.309 3.209 3,62%
LIBIA TORO VASQUEZ 31.832.982 1.873 2,11%
RAFAELA DEL ROSARIO CORTES WEIDMAN 31.834.790 1.873 2,11%
TVAN DARIO JIMENEZ CORREA 14.989.543 1.643 1,86%
MARIA JULIANA ARANGO GOMEZ 38.557.791 1.323 1,49%
ALEJANDRA ARANGO GOMEZ 67.024.075 1.323 1,49%
SANDRA TATIANA ARANGO GOMEZ 67.024.074 1323 1,49%
SOFIA VALENCIA GONZALEZ 38.990.082 718 0.81%
ACIEM CAPITULO VALLE 890.328.405 1.037 1,17%
ADRIANA PATRICIA MORENQ STRASSER 29.108.271 306 0,35%
MILEIDY DELGADO CARDENAS 66.764.403 306 0,35%
MARIA DEL PILAR GARZON RAYO 31.297.137 306 0,35%
ALEXANDRA FERNANDEZ SANCHEZ 66.815.039 153 0,17%
HECTOR FABIO QUINTERO LONDONO 16.547.086 153 0,17%
SANDRA PATRICIA CASTANO 66.773.104 153 0,17%
YAMIR DARIO SANCHEZ OROZCO 76.303.645 154 0,17%
GONZALO JOSE SUAREZ 14.981.694 77 0,05%
NASLY LILIANA DURAN GOMEZ 39.786.198 77 0,09%
WILLIAM ALFONSO LOMBANA PEREZ 94.380.482 77 0,09%
LOANA GIRALDO SILVA 66.950.896 19 0,02%
TOTAL, ACCIONES SUSCRITAS ¥ PAGADAS 88.567 100%

Para constancia de lo anterior, se firma en Santiago de Cali a los veintitrés (23) dias del mes de
agosto de des mil veintiuno (2.021).

fi s Gp

JOHN EDWIN CASTRO GARZON
embro de Alfredo Lopez & Cia. Lida.
evisor Fiscal Principal
P.#144.712-T

Cra. 17 No. 88 - 23 Of. 206 Teléfono: 57 (1) 220 5254 Bogotd e o
Avenida 3H Norte No. 37N - 08 Cali - Colombia \\\\\\a\
PBX: 57 (2) 6615930
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ENERCOS.A. ES.P

NIT.B05.016.928-1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADD

Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2.020 y 2.019
(Expresado en Miles de Pesos Colombianos)

- ENeERCO
R

Nota | Afio Terminade al [ Afio Terminado al Vartation Anual
Detalle
No. It de d;c;ezr;bre de|31de d:::;r;bre de Absoluta Relativa
ACTIVDS
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 3 3.109.165 25.603 3.083.662 12043.75%
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4 20.635.383 14.731.449 5.807.932 40,0%
CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS 5 13.397 216.51 -203.11%5 -93.81%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 6 178.991 454.851 -275.860 -60.65%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES il 11.200 o 1.200 0,00%
OTROS ACTIVOS NQ FINANCIERQS -~ CORRIENTES 7 105.912 205.627 -89.715 -48.49%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S 264058048 % 15634042 | § 8.424.006 53.88%
ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS NO CORRIENTE 5 4079 B.318 -12.238 -75.00%
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, NEGDCIOS CONIJUNTOS Y ASOCIADAS | 2.816.489 2.530.903 285.585 1,28%
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 9 4,931 297.806 -255.875 -85.92%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD (NETC} 10 4.641.809 5.425,734 -783.925 -14.45%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES n 21730 21.730 v} 0.00%
0TROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES 7 0 1.548 -7.548 -100.00%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE -] 7526.038 | 5 B8.300.03% [-$ 400 -9,33%
TOTAL ACTIVO $ 584086 (S5 23.934.081(5S 7.650.004 31,96%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 12 24.032.288 17.178.649 6.853.639 39,90%
CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONACAS - CORRIENTES 3 40.3B4 27.361 13.023 47.60%
DBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO 4 252.039 %706.703 -1.453.663 -85.22%
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 15 261.053 287.551 -26.498 9,21%
PAGIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADDS i6 6.909 5.979 931 15,56%
TOTAL PASIVO CORRIENTE § 245926745 19.205242 (S 5,387,431 28,05%
PASIVO NO CORRIENTE
CLENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 12 141979 136.724 5.255 3.84%
0BLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 14 1.465.664 o 1.465.664 0.00%
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES 9 373.658 474.0B4 -100.426 -21.18%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE § 1.981.302 610.808 | $ 1.370.494 R43T%
TOTAL PASIVO § 26573975|§ 1981605015 6.757.925 34,10%
PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL 17
CAPITAL EMITIDD 3.542.6B0 3.542.680 o 0.0%
OTRAS PARTICIPACIONES EN EL PATRIMONIO SUPERAVIT POR VALORIZACION 16.490 16,480 a 0.0%
SUPERAVIT POR REVALUACION 247.062 241.457 5.604 23%
RESERVAS 0 29.571 -29.571 -100.0%
IMPACTO PATRIMONIAL DERIVADO DE LA ADOPCION NIIF 297987 488.798 ~190.871 -39.0%
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 19.417 -600.648 620.065 -103.2%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 886.475 399.683 4B86.792 121.8%
TOTAL PATRIMONIO 5 5010.M | S 4118.0% | § B892.080 21,66%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 21584086 (|5 23934081 |5 7.650.004 31,96%
Las Natas y los Estados Financleros Separadas formian un todo Indivistble
ol Yot
5U_U.U (7
ANA GIRALDO SILVA AMPARD VELASQUEZ MARIN OHN EDWIN CASTRO GARZON |
ererte Goneral y Representante Legal Contador General { Revisar Fiscal
T.P.N0.61912-T TP.Na144T712-T

Miembro de Alfredo topez & CIA. SAS
Ver Dictammen Adjunto
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ENERCO S.A. ESP

NIT.B05.016.928-1

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADD

Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2.020 y 2.019

eENeERCO

{Expresado en Miles de Pesus Colomblanos, excepto la utitidad neta per accion, expresada en pesos)

De Encro 01dz 2020 ol | Ot Enero 07 da 2010 al Variaclon Anugl
Descripeion 31de diclembre de 2020 | 31 de didembre de 2013 | Absoluta Relativa
TOTAL FACTURADD {ingresos » Recaudo Terceros) S 162.234278 | S 132.900.996 29.333.282 22,07%
Mercada Mayorista 130.322.055 112,545,263 17.776.782 15.80%
Mercado Regulado 31.794.761 20.053.075 N.741.686 58,55%
Dtros Senvicios N7.472 3024658 -185.186 -61,19%
Nota| De Enero 01 de 2020l | De Enerc 01 de 2015 al Variation Anual
Descripcion ,
No. | 31de diciembre de 2020 | 21 de diciembre de 2013 Absoluta Relativa
1INEREQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
SERVICIOS DE ENERGIA 3.8.375 35613.017 208.359 5.77%|
VENTA DE DE £0UIPOS ¥ SERVICIOS 1.257.361 602,835 BSA4.B26 M5.32%
TOTAL INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS ia s 5118736 | S A.215.551 903,184 21.43%
COSTO DE VENTAS
SERVICIOS DE ENERGIA 897.138 3.195.888 +2.288.750 -1.93%
Comgpra de Energla 165.963 2.619.83% -2.452.876 -93.66%
Costos de Sostenimienta TILITS 577.04% 154,126 26,71%
(OSTO DE VENTAS DE EQUIPOS Y SERVICIOS 1.288.05 aN0.977 as7.127 215.86%
IMPUESTOS 84725 61553 -16.928| -27.34%
TOTAL COSTO DE VENTAS (Efecﬂvg) 1915 2239967 | S5 3668410 -5 1,428,451 -38,94%
MARGEN BRUTO (Efective) 5 2878769 (.5 547184 2331635 426.15%
46 Margen Bruto 56.24% 12.98% 43,26% 333,327
GASTOS OE ADMINISTRACION
SERVICIDS DE PERSONAL 47.613 3B.545 5.074 23.54%
GENERALES 461.387 353.188 108.225 30.65%
GASTOS DE ADMINISTRACION 20 |5 503.066( § INgo3a 17303 29,95%|
EBITDA 5 2369763 [ S 155.430 2214332 1624 .64%
% Marpen EBITDA 46.30% 3.689% 42,615 1155,62%
% MARGEN EBITDA/FACTURACION TOTAL 1.45% 0.12% 1.24% 1148,97%
COSTOS y GASTOS (No Efectivo)
Depreclaclones 795.808 574.025 221182 38.64%
TOTAL COSTOS y GASTOS [No Efectiva) H 795.808| § 574.025| § 221782 360.64%
UTILIDAD OPERACIONAL 5 1573.955| -5 10,594 1992.550 -476,01%
9% Margen Operacional 30.75% -9.93% 40,68% -408,66%
INGRESOS FINANCIEROS ¥ OTROS INGRESQS
Ingresos Firanclercs 136.039 2,453,292 2.317.253 -94,45%
Otros Ingresos 358.056 403.161 -45.105 -11,199%
TOTAL INGRESDS FINANCIERDS ¥ QTROS INGRESOS 21 |5 494,095 § 2.856.452 -2.352.359 -H2,70%|
GASTOS FINANCIEROS ¥ OTROS GASTOS
FINANCIERQS 822.618 1.443.085 -520.437 -36.06%
Gastos par Finandacion y Garantias 922,612 1.463.055 -520.437 -36.06%
OTROS GASTOS 5.447 336.058 -330.6M1 -58.38%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS Y DTROS GASTOS 2|5 92B.066 | § 17783 -B51.047 -47,84%
UTILIDAD/PERDIDA GENERADA POR OTROS INGRESOS ¥ OTROS GASTOS -5 4339M| S 1077340 =1.51131 -140,28%6
UTILIDAD ANTES DE IMPYESTOS S 1.139.984 | § 658,746 491.238 73,05%
96 Margen UAI 22.27% 15.63% ] 42.53%
Frovigidn imparrenta 52.455 o 92.455 0%
Impugsta Diferido Renta 23 161954 259.063 -98.00% -37.83%
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO 5 #86.475| & 399683 4B5.792 121,79%,
% Margen Neto 12.32% 9.46% 7.84% 62,66%
UTILIDAD O PERDIDA NETA POR ACCION { en pesos) 24 [ § 10002 [ § 4,513 £.486 121,79%|
UTIUIDAD /PERDIDA ACUMULADA 5 886.475| 5 399683 4BE.792 121,79%!
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODD
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS POSTERIORMENTE AL RESULTADD BEL PERIDDO
Superavi; por Revaluacldn 0 o] ¢ 0.00%
Impuesto Diferldo de Renta de les componentes que no serdn reclasificados al resuttade 5.604 5.768 (- 164 +2,84%
TOTAL OTRO RESULTADD INTEGRAL DEL PERIODD ] 5604] § 5.768 |- 154 ~2.84%
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL PERIGDQ 5 892080 § 405.451 486.629 120.02%!

Lgs Notas v los Estados Finarcleros Separados forrmian un todo Indivisible

ANA GIRALDQ SILVA
te General y Representante Legal

Contador General Revisor Flscal
T.P.No.61912-T b TR.NoaAT2-T
Miembra de Alfredo topez & CIA. SAS
Ver Dictamen Adjunto
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ENERCO 5.A. E.S.P.

NIT 805.016.928-1

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2.020 y 2.019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

ENERCO S.A. E.S.P., sociedad de nacionalidad colombiana, fue constituida mediante Escritura
Publica No.1812 det 22 de mayo de 2000, coma una empresa de servicios pablicos conforme
a las disposiciones de la Ley 142 de 1994. Su domicilio principel se encuentra en la ciudad de
Santiago de Cali, Valle del Cauca y estatutariamente su duracién es indefinida (art.3° Estatutos
de la sociedad).

Su ohjeto social principal, es la generacién y comercializacion de energia y combustible, en
todas las formas de ellos y para todos los usos en los distintos segmentos del mercado
mayarista y minorista en el territorio nacional y en el extranjero: al igual que el desarrollo de
todas las actividades relacionadas con el servicio de energia.

La compafiia estd vigilada por la Superintendencia de Servicios Publicos Domicitiarios.

Enerco S.A. E.5.P. posee una participacién accionaria al 31de diciembre de 2.020 en la empresa
Inpel 5.A. del 81,63% y en la emgresa Optimizacion de Energla S.A. del 70.63% Lo cual a
convierte en empresa centrolante, para ambas companias.

Mediante escritura publica No.3.589, del 31 de octubre de 2072, ta compafia efectio la mas
reciente reforma estatutaria, aumentando el Capitat Autorizado a $5.000 millones de pesos.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros Separados y las respectivas notas a los Estados Financieros de
ENERCO S.A. ES.P., corresponden al 31 de diciembre de 2.020 y 2.019. La Compania. de
conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada
por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131de 2076 . Decreto 2170 de 2017, Decreto
2483 de 2018 y 2270 de 2019, prepara sus estadcs financieros separados de conformidad con
las normas Colombianas de informacion financiera (NCIF), las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al
espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla
en inglés) emitidas al 31 de diciernbre de 2017. La informacion financiera en ellos reflejada, se
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obtuvo del registro contable de los hechos econdmicos que se ejecutaron durante el periodo
y son fiel copia de los libros de contabilidad.

Asi mismo, Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fueron
preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha, basada en el andlisis efectuado por la
administracidn de la compania, scbre la posicién financiera, entorno, eventos o condiciones que
pudieren afectar a la empresa v la habilidad que ella tiene para posicionarse en el mercado:
concluyendo que no existen hechos econdmicas o incertidumbres materiales, que afecten el
desarrollo y continuidad de Enerco S.A. E.S.P, segun el objeto social y los retos que deberan
asumirse en el futuro previsible.”

OTRAS NORMAS APLICABLES

ENERCO S.A E.S.P. aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con las leyes vigentes en
Colombia:

> Ley 1819 2016, mediante la cual se modifica el régimen tributario para los afios 2017 y
siguientes.

> Ley 1955 de mayo 25 de 2019 Plan nacional de desarrollo 2018-2022 “Pacto por Colombia,
Pacto por la Equidad” Art. 313, Sobretasa por KW/H consumido, para fortalecer al fondo
empresarial en el territorio nacional. Este articulo tuvo vigencia hasta el dia tres (03} del
mes de diciembre del 2020, cuando mediante sentencia (-504 de 2020 la Corte
Constitucional declard su inexequibilidad. Este hecho fue informado en el comunicado
No.51 de dicha entidad v por su parte la SSPD, lo publica e imparte instrucciones a los
agentes de recaudo de la mencionada sobretasa; mediante  Resolucion
N0.20201000000344 del 23 de diciembre det 2020.

> Ley 2010 de diciembre 27 de 2019, vigente a partir del 1" de enero del 2020. "Por medio de
la cual se adoptan normas para la promocion del crecimiento econdmico, el empleo, la
inversion, el Fortalecirmiento de las finanzas publicas vy la progresividad. equidad y eficiencia
del sistemna tributario, de acuerdo con los objetivos que sobre la materia impulsaron la Ley
1943 de 2018 y se dictan otras disposiciones”.

» Decreto Legislativo 517 de abril 04 del 2020. *Por el cual se dictan disposiciones en materia
de los servicios ptiblicos de energia eléctrica y gas combustible, en el marco del Estado de
Ermergencia Econdmica, Social y Ecoldgica declarado por el Decreto 417 de 2020

» Resolucion CREG 058, “Por la cual se adoptan medidas transitorias para el pago de (as
facturas del servicio de energia eléctrica.”
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> Resolucién CREG 064-2020. Por la cual se modifica y adiciona la Resolucion CREG 058 de
2020 "Por la cual se adoptan medidas transitorias para el pago de las facturas del servicio
de energia eléctrica.”

» Facturacién Electrénica: la Ley 1943, Ley de Financiamiento (inexequible a partir
del 12. de enero de 2.020), introdujo disposiciones relacionadas con la Facturacion
Electrénica (F.€). las cuales fueron adoptadas por la compafiiz conforme la
reglamentacion y a partir del mes de mayo del 2020 inicio el proceso de emision
electrénica de las facturas, en los términos y condiciones determinadas por la DIAN.

Nuevas Normas e interpretaciones o modificaciones adoptadas en Colombia a partir del 1de
enero del 2020:
Por medio det Decreto 2270 del 13 de diciembre del 2018, se cred el anexo técnico compilatorio
v actualizado 1-2019, de las Normas de Informacion Financiera NIIF grupo uno (1), que se aplican
en Colombia a partir el primero (01) de enero del 2020. el cual incorpora las siguientes
modificaciones:

Norma Cambio Resumen

Marco conceptuat publicado y {aontiene las definicianes de conceptos
Modificaciones a las relacionados com:

referencias al marco Medicién: incluyendo los factores
conceptual en las normas NIIF considerados cuando se seleccionan
publicadas por IASB en marzo bases de medicidn.

de 2018, que reemplaza la Presentacion y revelacion: incluyendo
versién del 2010 cuando clasificar un ingreso o gasto en el

otro resultado integral.

No reconocimiento: incluye la guia de
cuando los activos o pasivos deben ser
removidos de los estados financieros.
Adicionalmente, actualiza las definiciones
de activo y pasivo y los criterios para
incluirlos en los estados financieros. De
igual forma, clarifica el significado de
algunos conceptos.

NIIF 3, publicada por LASB en Las modificaciones se encuentran en el
octubre de 2018; Apendice A Términos definidos, la guia de
aplicacién y los ejemplos ilustrativos de
la NIIF 3 vnicamente, que:

—_— ?
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Norma

Cambia

Resumen

- Aclara la defiricién de Negocio e indica
que, para ser considerado un negocio, un
conjunto adquirida de actividades vy
activos debe incluir, come minimo, un
aporte y un praceso sustantivo dande
estos contribuyan significativamente a la
capacidad de crear praductos:

* Restringe las definiciones de un negocio
vy de los productos al centrarse en los
bienes vy servicios proporcionados a Llos
clientes vy al eliminar la referencia a la
capacidad de reducir costos;

- Agrega orientacién y ejemplos
itustrativos para ayudar 2 las entidaces a
evaluar si se ha adquirido un proceso
sustantivo;

* Elimina la eveluacién de si tes
participantes del mercado son capaces
de reemptazar cualquier insumo o
proceso faltante y continuar produciendo
productos; y

+ Agrega una prueba de concentracion
opcicnal que permite una evaluacion
simplificada de si un conjunto adquirido
de actividades y activos no es un negacio.

NIC 1y NIC 8, Presentacion de
Estados Financieros, publicada
por IASB en octubre de 2018

Enmienda definicion
de materialidad

Definicién de materialidad o con
importancia relativa, La informacidn es
material si se puede esperar
razonablemente que la omision, la
desviacidn o el ocultamiento de la misma
influyen en las decisiones que los
usuarios primarios de los estados
financieras de propdsita general toman
sobre esos estados financieros, los
cuales proporcionan informacion
financiera scbre una entidad especifica de
reporte.
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Norma Cambio Resumen

Modificacion de la NIC 19 en cuanto a
planes de beneficios definidos: es uno de
Los dos beneficios post-emoleo que
establecen los Estandares
Internacionales. por ejempla, tos planes
de pensiones o salud que las entidades
pagan a sus empleados en el momento
de su jubilacidn. Estas se contabilizan
teniendo en cuenta las mediciones
realizadas por calculos actuariales que
permitan, por un lado, determinar el
Modificacidn de la NIC 19 monta de Los activos destinados por la
entidad para responder por la obligacién
ante sus empleados, y por el otro, el
monto del pasivo por La obligacidn que ya
ha asumido frente a ellos. EL cambio en
cuestién aplica solo para entidades que
requieran realizar alguna modificacién,
reduccion o liquidacién en un plan de
beneficios definidos.

» Incorporacion de CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias”

Antecedentes:

1. La NIC 12" Impuesto a las Ganancias” especifica los requerimientos para Los
activos y pasivos por impuestos diferidos y corrientes. Una entidad utilizara
los requerimientos de NIC 12 sobre la base de las leyes fiscales aplicables.

2. Puede no quedar clara la forma en que se aplica la legislacion fiscal a una
transaccién o circunstancia concreta.  La aceptabilidad de un tratamiento
impositivo concreto segln la legislacion fiscal puede no ser conocida hasta
que la autoridad fiscal correspondiente o los tribunales de justicia tomen una
decision en el futuro. Por consiguiente, una disputa o inspeccion de un
tratamiento impositivo concreto por parte de la autoridad fiscal puede
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afectar la contabilizacién del activo o pasivo por impuesto diferido en una
entidad.

En esta interpretacién: “Tratamiento Impositivo”, hace referencia a los
tratamientos usados por una entidad o que preve usar en sus declaraciones
del impuesto a las ganancias vy "Tratamiento Impositivo Incierto” es un
tratamiento de los impuestos por el cual existe incertidumbre sobre si la
autoridad fiscal aceptara el tratamiento impositivo segun la legislacion fiscal.

Alcance:

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidas o corrientes aplicando los requerimientos de la
NIC 12 sobre la base de |z ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Esta interpretacion, especificamente considera:

» Silos tratamientos tributarios deben ser considerados colectivamente,

» Los supuestos de los exdmenes que realizan las autoridades tributarias

» La determinacion de la utilidad sujeta a impuestos (pérdida tributaria), bases
tributarias, pérdidas tributarias no usadas. créditos tributarios no usados v tarifas
tributarias

» El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

En Enerco se han evaluado los requerimientos de estas nuevas normas y se considera que no
tienen impacto en su informacidn financiera. Asimisme y de acuerdo al andlisis efectuado a la
CINIIF 23, desde el area de impuestos. se considerd que la compafia ha venido aplicando un
tratarmiento confiable en el calculo del impuesto a las ganancias que no le genera un riesgo a
la sociedad y accionistas, frente a las autoridades fiscales, para lo cual ha utilizado tasas y
bases acordes a las normas vigentes para el afio gravable 2020.

> Decreto 1432 de 2020, mediante el cual el gobierno nacional incorpord la madificacion a la
NIIF 16, Arrendamientos: Reducciones del Alquiler Relacionadas con el Covid-15.

e ——
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Normas emitidas que empiezan a regir en Colombia a partir del 1de enero de 2021.

> Ley 2024 del 23 de Julio del 2020: "Por medio de (a cual se adoptan normas de pago
en plazos justos en el dmbito mercantil y se dictan otras disposiciones en materia de
pago y facturacion”. La Ley tiene come objeto desarrallar el principio de buena fe
contractual, mediante la adopcion de una serie de medidas que protejan a las personas
naturales vy juridicas que sean sometidas a condiciones contractuales gravosas en
relacion con los procedimientos v plazos de pago vy facturacion de sus operaciones
comerciales, incorporanda la obligacion de pago en plazos justos.
el plazo para el pago de obligaciones, sera de maximo sesenta (60) dias calendario
durante el primer afio y a partir del segundo afo de la entrada en vigencia de la Ley. el
plazo méxima serd de cuarenta y cinco (45) dias calendario.
Se exceptian de esta disposicidn las operaciones mercantiles realizadas entre
sociedades consideradas como grandes empresas.

%

A continuacién, se describen las principales politicas y practicas contables que la Compania ha
adoptado en concordancia con Lo anterior.

2.1 Moneda Funcional.

Los estados financieros separados de Enerco S.A. E.5.P. se presentan en Pesos colombianas,
como moneda funcional y moneda de presentacidn. Sus cifras estan expresadas en miles de
pesos colombianos excepto el valor intrinseco par accién: y han sido redondeadas a la unidad
de mil mas cercana.

En concordancia con la NIC 21, la moneda funcional corresponde al entorno econdmica
principal en que opera Enerco 5.A E.5.P. ésta se determina teniendo en cuenta que:

» ElPeso Colombiano es la moneda que influye fundamentalmente en los precios de venta
de bienes y servicios, y del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan
fundamentalmente los precios de venta de bienes y servicios.

> La moneda que influye fundamentalmente en los costos de mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o suministro de servicios.

> Lamoneda en la cual se generan los fondos de actividades de financiacion.

> La moneda en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de operacion.

- ———eeee
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2.2 Periodo Contable.

La companfa tiene definido efectuar corte de sus cuentas. preparar y difundir estados
financieros de propodsito general anualmente. El periodo contable correspondera entre el
primero (07) de Enero al treinta y une (31) de diciembre. segtin el articulo Cuadragésimo octavo
de los estatutos de la sociedad. Cuando la administracion de la sociedad lo considere
conveniente, se podrén hacer cierres contables parciales ¢ extraordinarios una vez sean
aprobados por la asamblea General de Accionistas (Pardgrafo 1. Art. 48 de los estatutos).

2.3 Bases de Medicidn

La base de medicion utitizada en los estados financieros separados es el costo histdrico, con
excepcién de las siguientes categorias:

CATEGORIA BASE DE MEDICION
Obligacion Financieras Costo Amortizado
Otras cuentas por cobrar Largo Plazo, Costo Amortizado
Otras cuentas por pagar Largo Plazo | Costo Amortizado
Plantas y Ductos Método de revaluacion
Edificaciones M#todo de revaluacion

2.4 Criterio de Importancia Relativa o Materialidad

El reconocimiento y presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad. Un hecho econdmico es material cuando debido a su
naturateza o cuantia, su conocirmiento o desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias
que lo rodean. puede alterar significativamente las decisiones econdmicas de Los usuarios de
la informacion financiera.

El marco conceptual establecido en el Decreto 2270 del 2019, redefinio e incluyd en el parrafo
7 delaNIC1y el 5 delaNIC 8, el nuevo concepto de materialidad o con Importancia relativa,
el cual se transcribe a continuacion:

“La informacidn es material o tiene importancia relativa si su omisidn, expresicn inadecuada o
ensombrecirmiento podria esperarse razonablemente que influya sobre las decisiones que los
usuarios principales de los estados financieros con propositc general taman a partir de los
estados financieros. que proporcionan informacidn sobre una entidad que informa”.

C et S
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2.5 Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de Estados Financieros de conformidad con las NCIF, requieren que la
administracién de la Compafia haga juicios, estimaciones y presunciones que podrian afectar
los importes registrados de los activos. pasivos. los resultados y las notas a los mismas. En
Enerco S.A. E.5.P., estas estimaciones son realizadas conforme a criterios técnicos, juicios y
premisas, atendiendo las normas y disposiciones legales vigentes.

Las principales estimaciones que podrian tener efecto sobre los estados financieros son Las
siguientes:

» La vida Util de las propiedades planta y equipa e intangibles.

» La evatuacidn de la probabilidad de tener utilidades futuras para el reconocirmiento de los
activos por impuesto diferido.

» La valoracién de los activos financieros para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos.

» Identificacion de las caracteristicas de un contrato para que éste deba ser catalogado como
contrato de arrendamiento

> Medicion de las contraprestaciones y determinacion de tiermpos en los cuales se satisfacen
las obligaciones de desempefio para el correspendiente reconocimiento del ingreso

» La estimacién del ingreso de tercercs para determinar las cuentas por pagar al sector y
las cuentas por cobrar pendientes por facturar a los clientes

2.6 Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas

Enerco G.A. E.SP., deberd contabilizar sus inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades
controladas de farma conjunta, en los Estados Financieros separados de {a siguiente forma:

a. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos al costo menos el deterioro de valor.
b. Inversiones en subsidiarias al método de participacién patrimonial (7)

("} De acuerdo con la normatividad vigente en Colombia en los Estados Financieros Separados
se debe presentar las inversiones en subsidiarias utilizando el método de participacién
patrimonial. atendiendo lo expuesto en la ley 222 de 1995 y el Decreto 2496 de 2015: "Enlos
estados financieros separados las entidades controladoras deberan registrar sus inversiones
en subsidiarias de acuerdo con lo establecido en el articulo 35 de la Ley 222 de 1995 por el
Método de la Participacion Patrimonial”.

e ——e
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2.7 Clasificacion de Activos y Pasivos en Corrientes y No Carrientes

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizar o se tiene la intencion de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion, se mantiene principalmente con fines
de negaciacion, se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa. o es efectivo o equivalente de efectivo si no esta sujeto a
restricciones para suintercambio o para usarlo comao cancelacion de un pasivo por un ejercicio
minimo de doce meses después del periado el que se infarma. Todos los demas activos se
clasificaran como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera liquidar en su ciclo normal de
operacién. se mantiene principalmente para propdsitos de negociacion. se espera liquidar
dentro de los doce meses siguientes a ta fecha del periodo sobre el que se informa, o no se
tenga un derecho Incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al menos, un afo
después del periodo sabre el que se informa. Todos Llos demas pasivos se clasificaran como
no corrientes.

2.8 Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en una moneda distinta (moneda extranjera) a la moneda funcional de la
entidad, son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
efectian las operaciones. At final de cada perindo que se informa, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son ajustadas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.
Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera,
son ajustadas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable.
Las partidas no monetarias en moneda extranjera, calculadas en términos de costo historico,
se convertiran utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccion.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del

periodo al cual pertenecen o afectan.

2.9 £fectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectiva comao los depdsitos bancarios a la
vista e inversiones a corto plazo (menos de tres meses desde la fecha de adquisicién) de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujeto
a un riesgo poco significativo de cambio en su valor.

Los equivalentes al efectivo se tienen. mas que para propdsitos de inversidn o similares, para
cumplir con los compromisos de pago a corto plazo. Para que una inversidn financiera pueda
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ser calificada cormo equivalente al efectivo debe poder ser facilmente convertible en una
cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambio en su valor.

2.10 Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de una
entidad v a un pasivo financierc o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. Enerco
clasificara los activos financieros segln se midan posteriormente a costo amortizado a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor rzzonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

a) modelc de negocio de ta entidad para gestionar los activos financieros y
b} delas caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) Elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo abjetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales vy

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar. en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (cartera o prestamos).

A efectos de la aplicacion del literal b):

a} principal es el valor razonable det activo financierc en el momento del reconocimiento
iniciat.

b) Elinterés consiste enla contraprestacion por el valor temporal del dinero. por el riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo
concreto y por otros riesgos y costos de préstamos basicos, asf como por un margen
de ganancia.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si se cumnplen las dos condiciones siguientes:

a) el activo financiero se mantiene dentra de un madelo de negocio cuyo objetivo se logra
abteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y

‘____;
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b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas. a
flujos de efectivo que san tnicamente pagos del principal e Intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que
se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Sin
embargo, La Entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones cancretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso,
se medirfan a valor razonable con cambios en resultados.

La determinacion del modelo de negacio para la gestién de los activos financieros es
responsabilidad de la Gerencia Financiera. quien deberd determinar en el momento del
reconocimienta inicial las caracteristicas del instrumento para realizar una adecuada
clasificacidn de Los activos financieros.

En caso de que La Entidad designe un activo financiero en el reconocimiento inicial como medido
al vator razonable con cambios en el otro resultado integral. es responsabilidad de la gerencia
documentar el motivo por el cual dicha medicién refleja de manera adecuada la realidad
econdmica y es acorde con la naturaleza del activo y el modelo de negacio de la Comparia.

Costo amortizado

Metodo del interés efectivo: Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizando el
método del interés efectivo. Este debera calcularse aplicando la tasa de interés efectiva al
importe en libros bruto de un activo financiero, excepto para:

a) activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados. Para estos
activos financieros, La Entidad aplicard la tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconacimiento inicial.

b) activos financieras que no son activos financieros con deterioro de valor crediicio
comprados u ariginados pero que posteriormente se han convertido en activos financieros
con deterioro de valor crediticio. Para estos activos financieros. La Entidad aplicara la tasa
de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero en los periodos de
presentacion posteriares.

En caso de que La Entidad, en un periodo de presentacidn. calcute el ingreso por intereses
aplicando el métoda del interés efectivo al costo amortizado de un activo financiero, calculara,
en periodos de presentacion posteriores, el ingreso por intereses aplicando la tasa de interes
efectiva al importe en libros bruto si el riesgo crediticio sobre el instrumento financiero mejara,

_____—
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de forma que el activo financiero deja de tener un deteriora de valor crediticio y @ mejora
puede estar relacionada de forma objetiva con un suceso que ocurre después de que se
aplicasen los requerimientos de medicién (tal como una mejora en a calificacion crediticia de
un prestatario).

Modificacién de los flujos de efectivo contractuales: Cuando se renegocian los flujos de
efectivo contractuales de un activo financiero o se modifican de otro modo vy la renegociacion
o modificacién no da lugar a la baja en cuentas de ese activo financiero, La Entidad recalculara
el importe en libros bruto del activo financiero y reconocera una ganancia o perdida por
modificacion en el resultaco del periodo. El importe en tibros bruto del activo financiero deberd
recalcularse como el valor presente de los flujos de efectivo contractuales modificados o
renegociados que estdn descontados a a tasa de interés efectiva original del activo financiero
(o tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia para activos financieras con deterioro
crediticio comprados u originados) o. cuando proceda, la tasa de interés efectiva revisada
calculada. Cualquier costo o comision incurrida ajusta el importe en libros del activo financiero
maodificado y se amortiza a la largo de la duracidon restante de éste.

Cancelacién: La Entidad reducira directamente el importe en libros bruto de un activo financiero
cuando no se tenga expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad
0 una parte de éste. Una cancelacion constituye un suceso de baja en cuentas.

Deterioro: Considerando que el principal activo financiero de la compariia lo constituyen las
cuentas por cobrar comerciales, Enerco ha optado por utilizar un enfoque simplificada para
el reconocimienta de las perdidas crediticias esperadas el cual establece gue: _

La Entidad medira siempre la correccién de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempa de vida del activo para:

a) cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones
que estan dentro del alcance de la NIIF 15 y que:
. no contienen un componente financiero significativo de acuerdo con la NIF 15 (o
cuando la entidad aplica la solucién practica de acuerdo con el parrafo 63 de la NIIF
15); 0
. contienen un companente financiero significativa de acuerdo con la NIIF 15.
Esta politica contable se aplicara a todas las cuentas por cobrar comerciales o activos de los
contratos, pero puede aplicarse par separado a las cuentas por cobrar comerciales y activos
de los contratos.

b) cuentas por cobrar por arrendamientos gue proceden de transacciones que estan dentro del
alcance de la NIIF 16.
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Esta politica contable se aplicard a todas las cuentas por cobrar por arrendamientos, pero
puede aplicarse por separadc a las cuentas por cobrar por arrendamientos operativos y
financieros.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas: Las pérdidas crediticias esperadas son una
estimacion de la probabilidad ponderada de las pérdidas crediticias (es decir, el valor presente
de todas las insuficiencias de efectivo) a lo largo de La vida esperada del instrumento financiero.
Una insuficiencia de efectivo es la diferencia entre los flujos de efectivo que se deben a una
entidad de acuerdo con el contrato y Los flujos de efective que Enerco S.A. E.5.P. espera recibir.
Puesto que las pérdidas crediticias esperadas consideran el importe y calendario de los pagos,
una pérdida crediticia surge inclusa si Enerco. espera que se le pague completamente pero mas
tarde que cuando se debe contractualmente.

Para activos financieros, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre:

c} los flujos de efectivo contractuales que se deben a una entidad segun el contrato; y
d) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

Para un activo financiero que tiene deteriorado el crédito en la fecha de presentacion, pero que
no es un activo financiero comprado u originado con deterioro crediticio. La Entidad medird las
pérdidas crediticias esperadas como la diferencia entre el importe en libros bruto del activoy
el valor presente de los fluios de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interes
efectiva original del activo financiero. EL ajuste se recanoce en el resultado del periodo como
una ganancia o pérdida por deterioro de valor.

Para la medicién de las perdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar Enerco
utitizara una matriz de provisiones. Donde se basard en su experiencia de pérdidas crediticias
histérica, ajustada como proceda teniendo en cuenta:

» informacion razonable y sustentable que esté disponible sin esfuerzo o costo
desproporcionado y que sea relevante para estimar las pérdidas crediticias esperadas,
incluido el efecto de los pagos anticipados esperados. La informacién utilizada incluird
factores gue son especificos para el prestatario, las condiciones econdmicas generales y
una evaluacion de la direccién pronosticada y la actual de las condiciones en la fecha de
presentacion. La Entidad puede utilizar varias fuentes de informacion, que pueden ser
internas (especificas de la entidad) y externas. Las fuentes de informacion disponibles
incluyen la experiencia de pérdidas crediticias histdricas. calificaciones internas, experiencia
de pérdidas crediticias de otras entidades, y calificaciones, informes y estadisticas externas.
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En caso de que no se tengan fuentes, o son insuficientes, de informacién especifica, se
pueden utilizar experiencia de grupos similares para el instrumento financiero comparable
(0 grupo se instrumentos financieros).

» Que la informacicn histdrica es un sostén o base importante desde la cual medir las
pérdidas crediticias esperadas. Sin embargo. La Entidad ajustard la informacion historica,
tal como la experiencia de pérdidas crediticias, sobre la base de la informacién observable
actual para reflejar los efectos de las condiciones actuales y su prondstico de condiciones
futuras que no afecten al pericdo sobre el cual se basa la informacian histarica, y eliminar
los efectos de (as condiciones en el periodo histérico que no scn relevantes para los flujos
de efectivo contractuales futuros. En algunos casos, la mejor infarmacion razonable y
sustentable podria ser informacidn histdrica no ajustada, dependiendo de la naturaleza de
la infarmacién histdrica y de cuéndo se calculd, comparada con las circunstancias en La
fecha de presentacion y las caracteristicas del instrumento financiero gue esta siendo
considerado. Las estimaciones de los cambios en las pérdidas crediticias esperadas
deberian reflejar vy ser congruentes en la direccidn con los cambios en la informacion
observable relacionada de periodo a periodo (tal como cambios en las tasas de desempleg.
precios de los inmuebles, precios de las materias primas cotizadas, estatus de los pagos u
otros factores que son indicativos de la existencia de pérdidas crediticias esperadas sobre
el instrumento financiero, en el grupo de instrumentos financieros y en la magnitud de esos
cambios). Enerco S.A. E.S.P. a través de los funcionarios responsables, en cumplimiento
del contrato de administracién delegada que tiene suscrito con una entidad, revisara
regularmente (al menos una vez al afio) la metodelogia y supuestos utilizados para estimar
las pérdidas crediticias esperadas para reducir las dlferenoas entre las estimaciones y (a
experiencia real de pérdidas crediticias esperadas.

Para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiernpo de vida del activo sobre los
activos financieros segtin carresponda se aplicaran los siguientes pasos:

v Paso 1. Determinar las agrupaciones apropiadas
v Paso2. Determinar el periodo durante el cual las tasas histdricas de pérdida observadas
son apropiadas.
v Paso 3. Determinar las tasas histéricas de pérdida.
v Paso 3.1Determine el total de ventas a crédito y el total de la pérdida de crédito durante
el perioda histérico seleccionado
v Paso 4, Considere los factores macroecondmicos prospectivos y concluya sobre las
tasas de pérdida apropiadas.
v Paso 5, Calcule las pérdidas de crédito esperadas.
Activos financieros medidos a Valor razonable: La mejor evidencia del valor razonable son
los precios cotizados en un mercado activo. Si el mercado para un activo financiero no es
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activo. Enerco S.A. E.G.P., establecera el valor razonahle utilizando una técnica de
valorizacidn.
Entre las técnicas de valcracion se incluye:

» el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que acttien en condiciones de independencia mutua.

» referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual,

» el descuento de flujos de efectivo a tasas de mercado

» modelos de fijacion de precios

Las inversiones para las que no haya una medida fiable. sin costo o esfuerzo desproporcionado,
de valor razonable serén medidas por su costo

2.10.1 Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado activo y se miden a costo amortizado,
apticando una tasa de interés efectiva. su cbietiva es mantenerlos para obtener flujos de
efectivo contractuales y las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas. a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el principal
pendiente.

Los valores adeudados a la Empresa se reconocen por su importe original o por el valor
aceptado por el deudor, el cual es susceptible de actualizacién periddica, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes. o con los términas contractuales pactados.

2.10.2 Acreedores Comerciales y Otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros medidos al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, los cambios en la medicién del costo amortizado se reconocen en el resultado del
periodo como ingresos o gastos financieros seguin corresponda, cuando los pasivos se dan de
baja se reconoce un ingreso por recuperacion en el estado de resultados.

2.10.3 Gestién del Riesgo

El ultimo afo ha traido desafics sin precedentes y ha impulsado a las comparias a tomar
acciones de manera inmediata.
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Dando cumplimiento a la politica ce riesgos y para asegurar la continuidad y la sostenibilidad
del negocio y la gestidn de los riesgos que pudieran impedir el cumplimiento de los objetivos
trasados. durante el 2020 la Alta Gerencia, realizd un andlisis de los principales riesgos vy
tendencias a la luz de la nueva normalidad, obteniendo asi un nuevo perfil de riesgos
estratégicos y sus medidas de administracién fueron revisados periddicamente por la Junta
Directiva.

Se realizo seguimiento periddico y gestidn de los siguientes riesgos visualizados tras la
pandemia COVID-19:

e Macroeconémico: Recesion prolongada con incremento en tasas de desempleo que
genere cambios en la capacidad de consumo de los clientes.

» Politico. jurfdico v situacion pais: Deterioro de orden publico e incertidumbre regulatoria.

o (iberseguridad: Interrupcidn de los procesos criticos de la compafia y/o compromiso
de la informacion digital.

» Sepuridad de la informacion: Fuga de informacion critica o sensible

« Entorno seguro y bioseguridad: Posibles fallas en la implementacidn de protocolos de
bioseguridad.

« Financiero: Presiones en la liquidez de la compafiia como consecuencia de limitaciones
financieras derivadas por el entorno de incertidumbre.

» Comportamiento de la demanda: Bajas pronunciadas de la demanda de energia del pais
y cambic de patrones de consumao. ,

« Eventos climdticos: severidad de eventos climaticos extremos,

Enerco contindo gestionando los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La
administracién observa la gestidn de estos riesgos a traves de las diferentes instancias
organizacionales disefiadas para esto. Ademas, dentro del alcance de la Junta Directiva. se
cuenta con la supervisién de dichos riesgos, se identifican, miden y gestionan.

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado. Incluye el riesgo de volatitidad del
precio de la energia en bolsa. Acciones de mitigacion. La comercializacion mayorista de energia
en contratos es un mecanisma de cubrimientc financiero que permite a la compafnia mantener
un flujo de ingresos estable o minimo. frente a las ventas y compras en bolsa. Asimismo,
controla el riesgo portafolio de energético, el cual es la inadecuada estructuracion del
portafolio energetico que reduzca los margenes. Acciones de mitigacidn. Cambios en la
estrategia de compra y venta de energia y busqueda de nuevas alternativas comerciales.
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Riesgo de crédito:

Es el riesgo que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en virtud de un contrato
comercial y que ello resulte en una pérdida financiera. Enerco se encuentra expuesto al riesgo
de crédito por sus actividades operativas (en particular, por los deudores comerciales).
Acciones de mitigacién: gran parte de las ventas de Enerco corresponden a ventas con
empresas con calificacion de riesgo AA, reduciendo la expaosicion de riesgo. Adicionalmente, se
cuenta con dreas administrativas de gestién de cartera que monitorean constantermente los
comportamientos de pago v los modelos de riesgo por cada tercero. No hay cuentas
comerciales por cobrar que individualmente equivalgan o superen el 1% de las cuentas por
cobrar o ventas. respectivamente.

El riesgo de liquidez:

Es el riesgo que Enerco pueda enfrentar dificultades para cumplir con sus cobligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de
otros activos financieros. El enfogue de Enerco para administrar ta liquidez es asegurar, en la
rmayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
peérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion. Acciones de mitigacidn: Enerco S.A ESP.
gestiona el riesgo de liquidez a través del seguimiento diario de los flujos de caja. control de
vencimiento de los activos y pasivos financieros y una relacion adecuada con las respectivas
entidades financieras de cada pais. Aunque la empresa tiene un capital de trabajo negativo,
mantiene el equitibrio entre la continuidad de los negocios v el uso de las fuentes de
financiamiento a través de préstamos bancarios de corto y largo plazo de acuerda a las
necesidades. cupos o lineas de crédito disponibles con entidades financieras.

2.1 Propiedad Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo son activas tangibles que posee una entidad para su Uso en
la produccion o el suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos y se espera utilizar durante mas de un perfodo. Se miden por su
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor. Las adiciones y mejoras se suman al costo de cada activo. los gastos por
reparaciones y mantenimientos se cargan a Los resultados en la medida en que se incurran. EL
costo también incluye los intereses causados, en el caso de los activos aptocs. Los
desembolsos significativos que mejoran la eficiencia o prolongan la vida util del activo, se
capitalizan como mayor valor del activo.
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Para los componentes significativos que deban ser reemplazados, se da de baja el componente
reemplazado y se recanoce el componente nuevo como un active con su correspondiente vida
util especifica. y se deprecia segun los parémetros establecidos. Los descuentos comerciales
y rebajas se deducen del costo de adquisicién del activo.

Cuando se vende o retira un activo el costo ajustado y la depreciacién acumulada son
cancelados y la pérdida o ganancia es reconocida en los resultados del ejercicio.

En el modelo de revaluacion el superdvit de revaluacion de un elemento de propiedad planta y
equipo incluido en el patrirmonio podrd ser transferido directamente a ganancias acumuladas,
cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Esto podrfa implicar la transferencia total
del superdvit cuando la entidad disponga del activo. No obstante, parte del superévit podria
transferirse a medida que el activo es utilizado por la entidad. En ese caso. el importe del
superavit transferido seria igual a La diferencia entre la depreciacién calculada segun el importe
en libros revaluade del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde
las cuentas de superavit de revaluacién a ganancias acumuladas no pasarfan por el resultado
del periodo.

2.12 Depreciaciones

Los activos tendran un monto a depreciar que se asignara sistematicamente a lo largo de la
vida til estimada al bien (NIC 16. 50). Se depreciard de forma separada cada componente de
un elemento de propiedades. planta y equipo que tenga un costo significativo y una vida dtil
diferente. con relacién al costo total del elemento (componentes definidos en numeral 6.1.3
de la politica de Propiedad Planta y Equipo)

Esta estimacion debe ser revisada como minimo anuatmente por el funcionario encargado por
la gerencia y en caso de existir cambio a las estimaciones de las vidas dtiles o errores
contables, ambas se contabilizardn de acuerdo a la NIC B "Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”.

El método de depreciacién utilizado actualmente por Enerco S.A. £.5.P., para la mayoria de las
ctases de activos es el método de linea recta; excepto para el conjunto de activos asociados a
la maquina tres de Planta de Generacién Puente Guillermo. sobre la cual se determing. que el
método de depreciacién se realizard por unidades producidas.

A continuacion, el detalle de las vidas utiles determinadas para cada grupo de activos en la
compafiia:
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items Vida atil

Plantas de Generacion Entre 10 y 20 afios
Edificios Entre 20 y 80 afos
Herramientas y Accescrios Entre 1y 10 afios
Maquinaria y Equipo Entre 10 y 20 afios
Muebles y Enseres Entre 1y 10 afos
Equipos de Comunicacién Entre 3y b afios
Equipos de Computo Entre 1y 5 afios
Otros Muebles y Enseres Entre 1y 10 afios

2.13 Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable de cardcter no monetario y sin apariencia fisica.
Se contabiliza por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro del valor.

La contabilizacion de un activo intangible se basa en su vida util. Un activo intangible con vida
(til finita se amortiza, mientras que un activo intangible con vida util indefinida no se amortiza.

El importe depreciable de un activo intangible con una vida til finita se distribuira sobre una
base sistematica a lo largo de la vida util. La amortizacion comenzara cuando el activo este
disponible para su utilizacién, es decir, cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion de la compahia.

Las vidas Utiles por categorfa de activo intangible son las que se sefialan a continuacion:

Activas Intangibles Vida util
Software Entre 3 y 5 afios
Licencias Entre 3 y 5 afios

2.14 Impuesto sobre la Renta y Complementarios Corriente
El Impuesto sobre la Renta: La provisién para el impuesto sobre la renta y complermentarios

es una estimacion del valor a pagar a ta DIAN por el presente periodo gravable. Se determina,
mediante la depuracidn de La utilidad contable parz Ulegar a la renta liquida teniendo en cuenta
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las dispaosiciones del estatuto tributario, en materia de expensas necesarias e ingresos
gravables.

Bajo la Ley 1813 de 2016. las bases de datos a reportar ala DIAN, involucran por el aho gravable
2020 vy 2019, cifras bajo normas internacionales de Informacion Financiera (NIiF)
cormparativamente con las cifras fiscales, hecho que permitira visualizar el origen de partidas
temporarias y permanentes y consecuentemente determinan aguellos valores imponibles vy
deducibles como punto de partida para la determinacion del impuesta diferido o impuesto a las
ganancias (NIC 12).

2.15 Impuesto sobre la Renta Diferido

Se reconoce utilizando el método del pasivo catculado sobre las diferencias temporarias que
surgen entre los libros contables bajo NIIF y las bases fiscales de las cuentas de activos y
pasivas. EL impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles y el impuesto diferido activo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales v
pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
impositivas futuras contra las cuales se pueda imputar. Los activos y pasivas por impuestos
diferidos no se reconacen si la diferencia temporaria surge del reconocimiento inicial de un
activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combiracion de negocios y que, al
momento de la transaccidn, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida fiscal.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando Las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en la tasa (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas.

2.16. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita). como resultado de un sucesc pasado. es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incarparan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacion.

Las provisiones se miden por la mejor estimacién de la administracion de los desembolsos
requeridos para liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
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2.17 Partes Relacionadas
Una parte se considera relacionada con Enerco S.A. E.S.P si dicha parte:
e directa, o indirectamente a través de uno 0 mas intermediarios:

a) controla a, es controlada por, o esta bajo control comun con, la entidad (esto
incluye controladoras, subsidiarias y otras subsidiarias de la misma controladora):;

b) tiene una participacian en la entidad que le otorga influencia significativa sobre la

misma; Q

tiene control canjunto sobre la entidad.

es personal clave de la gerencia de la entidad o de su controladora,

es un familiar cercano de una persona que se encuentra en Los supuestos (a) o (d);

es una entidad sobre la cual alguna de las personas que se encuentra en supuestos

(d) o (e) ejerce control, cantrol conjunto o influencia significativa.

M OO N
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A lafecha Enerco 5.A. E.S.P., ejerce controt sobre las siguientes entidades:

Nit Nombre Entidad Relacionada % Participacién
800.191.973-1 INPEL S.A. B1.63%
B805.020.692-2 OPTIMIZACION DE ENERGIA 5.A. 70,63%

La compafiia considera como personal clave, al personal que ocupa Los siguientes cargos:

o Miembros de Junta Directiva.
e Equipo directivo a Nivel Gerencial.

2.18 Reconocimiento de Ingresos Costos y Gastos

» Reconocimiento de ingresos:

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los
ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas
para los clientes. Enerca debe reconocer los ingresos ordinarios de tal manera que describa
el patron de transferencia de Los bienes y/o servicios comprometidos con los clientes; el vator
reconocido debe reflejar el monto que la compania espera tener derecho a cambio por esos
bienes y/o servicios.
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Enerco. con la entrada en vigencia de la NIC 15 “Ingreso de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”, adopt6 el siguiente modelo de 5 pasos para el reconocimiento de
SUS iNgresos:

A [ N e
Etapa 4:
[ Asignar el
i actividade
Etapall’ [mg@i;ﬂ.]%%@ precio dg la actr
ldenticarel] LTt transaccién jordinariasy
wiixg | O i , entre las SIS
Contratos) e obligaciones i
contetcliente] ENYesos! : de
scontrdios] desempeiio
del contrato ‘
)
N F . N

Costos de cumplir un contrato

Los costos de cumplir un contrato se reconocerdn como un activo por costos de cumplir un
contrato siempre y cuando no se encuentren en el alcance de otra politica contable de la
Entidad y
a) se relacionen directamente con un contrato o con un contrata esperado que ta entidad
puede identificar de forma especifica
b) generen o mejoren recursos de la entidad que se utilizaran para satisfacer (o continuar
satisfaciendo) futuras obligaciones de desempefio
C) Seesperarecuperar esos costos.

Amortizacién y Deterioro del Valor |

Los activos por costos del contrato se amortizardn de forma sistematica y congruente con La
transferencia al cliente de los bienes o servicios con los que se relaciona dicho activo.

El deterioro de valor se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que el importe
en libros del activo supere:

(a) el imparte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los
bienes o servicios con Los que se relaciona el activo; menos

(b} los costos relacionados directamente can la provision de esos bienes o servicios y que no
se han reconocido como gastos.
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Previamente, la Entidad reconocera pérdidas por deterioro de valor de los activos retacionados
con el contrato segun lo determinen otras politicas contables de activos como propiedad
planta y equipo, intangibles. También para Unidades Generadoras de Efectivo (UGE).

Si se superan las condiciones de deterioro. la Entidad recanocerd en resultados el hecho como
una reversion del deterioro.

Presentacién

Cuando una de las partes de un contrato haya cumplido, la entidad presentara el contrato en
el estado de situacién financiera como un activo del contrato o un pasivo del contrato,
dependiendo de la relacion entre el desempefio de la entidad y el pago del cliente. La entidad
presentara tos derechos incondicionales a recibir la contraprestacion como una cuenta por
cobrar separada. Si el cliente paga antes que se le transfieran los bienes o servicios objeto del
contrato, el valor se presentara coma un pasivo del contrato. En igual forma, si ya se han
transferido los bienes y servicios al cliente antes de recibir el pago. el valor se presentard
como un activo del contrato.

Oportunidad del Reconocimiento de Obligaciones de Desempefio

Enerco debe reconocer ingresos ordinarios cuando (o en la medida que) satisfaga una
obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
{es decir, uno o varios activos) al cliente v el cliente ohtiene el control del activo. Las
obligaciones de desempefio se pueden satisfacer a medida que pasa el tiempo 0 en un
momento especifico.

Para cada obligacion de desempenfio satisfecha a lo largo del tiempo, Enerce reconocera los
ingresos de actividades ordinarias midiendo el progreso hacia el cumplimiento completo de esa
obligacion de desermpefio.

A continuacion, se resume, Los tipos de contratos y sus caracteristicas que, al cierre del afo
2020. ejecutd La compafiia:
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Tipo de contrato

Obligacion de desempefio

Precio de la obligacién
de desempefio

Fecha de
reconocimiento

Comercializacion de
Energia eléctrica en
el Mercado.
Mayorista

Entrega de kws de energia
pactada en el mes de
suministro

Precio pactado en el
contrato, segun tarifa
pactada.

factura Mensual

Comerciatizacidn de

Suministro energia a

Tarifa por KW de

Factura mes de

de Energia Eléctrica.

ante el sistema eléctrico
colombiano a traves de XM
(administrador)

energia eléctricaen | usuario final. consumo de energia, suministro
el mercado regulacdo segun formula tarifaria
y publicacion de tarifas
Representacion  de | Representar a las Pantas | Tarifa sobre energla | Factura mes  de
Plantas Generadoras ; Generadoras de erergia | generada por KW/hora | suministro

Servicios de valor
Agregado a clientes
en el Mercado
Regulado

Alquiler, mantenimiento, e
Instalacién de equipos,
atencién de emergencias,
a satisfaccion del cliente

Precio pactado en el
contrato, segun el
servicio prestado

Fecha del acta de
cierre de obra o
prestacion del servicio
y  aceptacion  del
cliente.

Otros Servicios

Intermediacion en
prestacion de servicios de
Alumbrados Publicos,
aseo, tasa de convivencia,

Parcelacion Porcentual
{94} del valor facturado
o recaudado segin
convenio vigente para
algunos- Las actuales
na retribuyen.

Fecha, Factura mes de
suministro.

« Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos se registran en la cuenta de resultados cuando se produzca una reduccion de Los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una disminucion de un active o un incremento
de un pasivo y tal reduccion se pueda medir con fiabilidad. Esto supone que el registro de un
gasto va acompafiado con el registro de reducciones de activos o Incrementos de pasivos.

Los gastos son revelados de acuerdo con su naturaleza y le ocurrencia de eventos

extraordinarios.
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219 Utilidad Neta por Accidn

Se calcula con base en la utilidad neta del ejercicio, dividida entre el nimero de acciones
suscritas y pagadas en circulacion.

220 Normas Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia

Las siguientes normas han sido emitidas por el IASB pero atin no han sido incorporadas
por Decreto en Colombia:

Norma de
Informacién
Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIIF 17 Contratos Emisidn nueva norma Establece los principios para el reconocimiento,
de Seguro medicidn, presentacion y revelacion de los
contratos de seguro dentro del alcance de la
Norma.

Su abjetivo es asegurar que una entidad
proporcione informacién relevante que
represente fielmente Los contratos de seguros.
Esta informacién proporciona una base para
que los usuarios de los estados financieros
evaluen el efecto que los centratos de seguro
tienen sabre la situacion financiera, el
rendimiento financiera vy los flujos de efectivo
de la entidad.

En junio del 2020 el IASB emitié enmiendas a la
NIF 17 y aplazd la entrada en vigencia para el
afio 2023, razdn por la cual aun no ha sido
incorporada por decreto en Colombia.

NIIF 13 - Estados Venta o contribucidn de | Las modificacicnes de la NIIF 10 y la NIC 28

Financieros activos entre un tratan situaciones en las que hay una venta o
Consolidados inversor y su asociada | contribucion de activos entre un inversor y su

0 Negocio conjunto asociada o negocio conjunto. Especificamente,
NIC 28 - las enmiendas establecen que las ganancias o
Inversiones en pérdidas resultantes de la pérdida de control de
Asociadas y una subsidiaria que no contiene un negocio en

una transaccion con una asociada o una
empresa conjunta que se contabiliza utilizando

e r——
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Norma de
Informacién
Financiera Tema de Lla enmienda Detalle
Negocios el método de participacion, se reconocen en tas
Conjuntas ganancias o pérdida solo en la medida de (os

intereses de los inversores no relacionades en
esa asociada o empresa conjunta. Del mismo
modo, las ganancias y pérdidas resultantes de
la nueva medicion de las inversiones retenidas
en cualquier subsidiaria anterior (que se ha
convertido en una asociada ¢ una empresa
conjunta que se contabiliza utilizanco el método
de la participacion) al valor razonable se
recanocen en las garancias o pérdidas solo en
la medida de los intereses de los inverseres no
relacionados en la nueva asaclada o empresa
conjunta.

La fecha efectiva de las enmiendas atin no ha
sido establecida por el |ASB; sin embargo, se
permite ta aplicacion anticipada de las
enmiendas.

La Compafifa realizar la cuantificacién del impacto sobre los estados financieros, una vez
sea emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

2.21 Otros Aspectos Relevantes ocurridos durante el periodo 2020 vy Politicas
Gubernamentales derivadas de la contingencia.

» Pandemia del Coronavirus -Covid 19:

El Ministerio de Salud y Proteccién Social, por medio de la Resolucidn 385 de marzo
2020. declard Emergencia Sanitaria hasta el 30 de mayo de 2020, para prevenir y
controlar la propagacién del virus SARS-CoV-2 y mitigar sus efectos: posteriormente
mediante la Resolucién 844 de 2020 se prorroga hasta el 31 de agosto 2020, fecha
gue se tornarfa coma referencia para la ampliacion de plazos de algunas disposiciones
previstas en las Resoluciones expedidas. Dada el avance de la emergencia y sus
efectos, el Gobierno Nacional decide Decretar el Estado de Emergencia Econdmica,
Social y Ecoldgica en todo el territorio colombiano, expidiendo el Decreto 417 del 17 de
marzo 2020 y se extendid hasta el 28 de febrero de 2021, hecho que fue informado
mediante Resolucion 2230 del 27 de noviembre 2020, como consecuencia del

e r——ee
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coronavirus COVID1S, anunciando varias medidas para mitigar los efectos adversos en
el sector social y econdmica. Dentro de las medidas tomadas por el Gobierno Nacional
se encuentran las orientadas hacia el sector de los Servicios Publicos Domiciliarios con
el fin de garantizar la prestacidn continua de los servicios, brindar apoyos v alivios
econdmicos durante el tiempo en confinamiento obligatorio.

» Decreto Legislativo 517 del 4 de abril 2020, el Ministerio de Minas y Energfa, dicto
disposiciones en materia del servicio publico de energia eléctrica y gas combustible
como: Garantizar la prestacion del servicio de forma continua y efectiva, otorga plazos
para el pago del servicio consumido, diferir el pago sin cobros de intereses o costos
financieros. generar incentivos para el pago oportunc, creacién del aporte voluntario,
entre otros.

» LaResolucién 012 del & de febrero 2020 expedida por el Ministeric de Minas y Energia
a través de la Comision de Regutacion de Energia y Gas, por la cuat se establece una
opcian tarifaria para definir los costos maximos de prestacion de servicio que podran
ser trasladados a los usuarios regulados del servicio publico de energfa eléctrica en el
Sistema Interconectado Nacional.

> Resolucién Creg 061 del 17 de abril 2020 expecida por el Ministerio de Minas y Energia
a través de la Comision de Regulacion de Energia y Gas. por la cual se establece el
mecanismo para diferir las obligaciones de pago de los Comercializadores facturadas
por el ASIC y el LAC, y las liquidadas por el LAC. durante abril y mayo 2020,
madificacién de mutuo acuerdo de las condiciones de pago de los contratos bilaterales
de suministro de energia y modificacion del texta sobre intereses de mora par tambio
de fecha, contenido en las articulos 1y 2 de la Resotucion Creg 056 de 2020.

» Decreto 593 del 24 de abril 2020: por medio del cual se autoriza realizar teletrabajo v
trabajc en casa. En el caso de Enerco S.A E.5., como empresa de servicios publicos se
encontraba exenta de las restricciones de maovilidad. sin embargo. a partir del 17 de
marza de 2020, las directivas toman la decision de revisar todos los procesos y cargos
con el fin de determinar las funciones que se pueden desempefiar desde el trabajo en
casa, en alternancia casa/oficina y en terreno.

» Decreto 539 del 13 de abril de 2020: £l Ministerio de Salud y Proteccion Social se
encarga de expedir pratocolos sobre bioseguridad. A nivel interno y externo se adoptan
medidas conforme creando manuales y procedimientos en pro de la prevencion vy
mane|o posibles eventos derivados del Covid 19.

____—



ENERCO
,‘-——d’i

Decreto 535 del 10 de abril de 2020: Procedimiento abreviado para la devolucion
automatica de saldos a favor en el impuesto sobre la renta y complementarios vy el
impuesto sobre las ventas. En ejercicio de este decreto Enerco S.A ESP., realizé la
solicitud efectiva del saldo a favor que se tenia pendiente por el afio gravable 201S.

Dada la incertidumbre generada por la pandernia y acatando las medidas dispuestas
por el gobierno nacional. las directivas de Enerco reaccionaron inmediatamente,
identificando Los posibles riesgas que pudieran afectar y que debia asumir la compariia
en todos Los @mbitos y grupos de interés, por lo cual se adoptan medidas como: Apayo
a clientes finales otorgando plazos para el pago del servicio consumido, control de
costos y gastos, acuerdos de pago con proveedores, trabajo en casa y seguimiento
continuo a la caja de la compafifa para mantener la liquidez entre otras. blindando asila
operacion y normal desarrollo de la empresa: lo cual permitid que durante el afio 2020
los impactos del Covid 19, para Enerco fueran menores logrando resultados
comerciales y financieros positivos.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representa los dineros disponibles en caja y cuentas de ahorro en bancos nacionales: estas
cuentas fueron conciliadas oportunamente sin partidas conciliatorias y sin restricciones en su
uso. En bancos al cierre del afic 2020, el saldo esta compuesto por pagos recibidos de los
cliertes especialmente del mercado mayorista. En el rubro Inversiones y Cartera Colectiva, se
registran los dineros provenientes de los saldos a favor. que por impuesto de renta san
solicitados a la Direccién de impuestos y Aduanas Nacionales durante cada vigencia. siendo
aprobados y reconocidos mediante la entrega de TIDIS a favor de Enerco, los cuales
postericrmente son monetizados por la compafifa. Se incluyen igualmente, los rendimientos
que generaran dichos dineros.

Para el afio 2020, la DIAN reconocié el saldo a favor por $412.7 millones del impuesto de renta
del afio gravable 2019, recursos que se utilizaron en el giro normal de la operacion de la
compafifa.

Es asf que. al 31 de diciembre de 2.020 y 2.019 el disponible esta constituido por:

Descripcion dic-20 dic-19
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 3.109.165 25.603
Caja 126 417
Bancos 2.953.876 21.075
Inversiones y Cartera Colectiva 15.163 4107

4___—
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NOTA 4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES
Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2.020 y 2.019, los deudores estan representados por:

Descripcién dic-20 dic-19
Corriente 20.639.383 14.731.449
Cuentas por cobrar Mercado Regulado 383.18 144.538
Cuenta por cobrar pendiente por facturar (consumao mes) 1.450.460 9.967.655
Avances y Anticipos 2.237.663 2.021.001
Cuentas por cobrar Mercado Mayorista 6.515.835 2.535.454
QOtras cuentas por cobrar 12.304 62.762
No corrientes 0 a

« Cuentas por Cobrar Mercado Regulado

Contiene las cuentas par cobrar por concepto de energia eléctrica que es facturada a
los clientes del Mercado Regulado v servicios de valor agregado.

La cartera de clientes del Mercado Regulado, para el afio 2020 fue impactada por las
disposiciones gubernamentales y las reglamentaciones de las entidades de regulacidn,
derivadas de la Emergencia Sanitaria par el Cavid 19, (o cual conllevd al crecimiento de
las cuentas por cobrar en este mercado, ya que la compafiia debid acoger y dic
cumplimiento & Lo establecido en el articulo 1° de la Resolucién Creg No.064-2020, " FPor
la cual se modifica y adiciona la Resolucion CREG 058 de 2020 * “Par la cual se adoptan
medidas transitorias para el pago de las facturas del servicio de Energia Eléctrica’. el
cual dispuso que todos los comercializadores debian aplicar tasas de financiacion
segun formula sugerida en la norma. para los demas usuarios regulados, diferentes a
los estratos 1 al 4; mercado que atiende la compaia y que a solicitud de algunos de
etlos, fueron emitidos acuerdos de pago con tasas especiales, autorizando también
periodos de financiacidn entre seis, ocho y hasta doce meses, brindando con ello las
facilidades de pago. decretadas en la Resolucion antes indicada a nuestros clientes y
que permitirfan agilizar el recaudo de la cartera en mencion, por parte de Enerco.

Es asf, que la cartera por edades del Mercado Regulado, a diciembre 31del 2020 y 2019
se detalla de la siguiente forma:

e
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Descripcion dic-20 dic-19
Clientes Mercado Regulado 383.18 144.538
Corriente 347.857 113.283
De 12 30 dias 3594 19.689
De 31a 90 dias 3.850 3791
De 912180 dias 9.956 7.655
De 181 a 360 dias n.ea? 19
Mayores a 360 dias 5.574 0

Para el cierre del afic 2020 v teniendo en cuenta las edades y los mecanismos de recuperacion
de la cartera {gestion de recuperacion de la cartera activa, acuerdos de pago y seguimiento a
la suspension del servicio de forma mensual) que permiten el recaudo de manera confiable y
oportuna, segun andlisis efectuado por el area de cartera, la compafia no causa ni registrd
deterioro a las cuentas por cobrar de clientes.

 Cuentas por cobrar Pendientes por facturar: contiene los valares que por dindmica del
sector se facturan al mes siguiente del suministro, pero que corresponden a consuMmos
del periodo, los cuales deben reconocerse en el mes en el que fue entregado el servicio
permitiendo medir el ingreso que obtendra la compafia con fiabilidad y acorde a las
estimaciones y proyecciones efectuadas.

e Avances y Anticipos: Este rubro esta compuesto por los dineros entregados a los
diferentes proveedores de la compafia sobre contratos y correspondientes a anticipos
por garantias SDL y STR, prepagos en la compra de energia. También contiene el saldo
de la cuenta de ahorros en el banco BBVA, a cual es utilizada solo para dep6sitos de
garantias mensuales y TIES (transacciones internacionales de energfa). lo cual hace que
el uso de esta cuentz sea de carécter restringido y se reconozca como anticipo de
prepagos de energla y par ultimo se incluye los anticipos por contribucicn a las
entidades de control y regulacion por un total de $17,03 millones de pesos.

+ Cuentas por Cobrar Mercado Mayarista: Las cuentas por cobrar corrientes, al 31 de
diciembre de 2.020, corresponden principalmente a la cuenta por cobrar al tercero
Enertotal S.A. E.S.P, pravenientes de las diferentes transacciones comerciales con esa
compafia cuyo satdo al cierre del afio en mencidn asciende a $6.504.27 millones de
pesos. Se incluyen igualmente saldos de cuentas por cobrar menores a diferentes
agentes del sector, donde XM, reportd saldes por financiacion concedida a algunos de
los clientes en ventas en balsa, otargando el beneficio concedido segun las medidas
tomadas por efecto de la pandemia — Covid 1.
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» Qtras cuentas por cobrar, se registra en este grupo de cuentas, la cuenta por cobrar
por alquiter de una seccién de la oficina propia de la compafiia ubicada en el edificio siglo
XXl de la ciudad de Cali, cuentas por cabrar por servicios de asesorias, saldo por
recuperar de EPS, por incapacidades que al cierre de diciembre del 2020, ascienden a
de $3 millones de pesos y la cuenta por cobrar @ empleados por un monto de $15
millones de pesos por concepto del aporte a pensiones a cargo del empleado y que
debera reintegrarse al sistemna Pensional, dado que la Corte Constitucional, declar6
inconstitucional el Decreto 558 de abril 15 del 2020, el cual implementaba medidas
para disminuir temporalmente la cotizacidn al Sisterna General de Pensiones, entre
otras disposiciones y permitia a tas empresas del sector publico y privado la reduccion
en la cotizacion de aportes a pension del 16% al 3% para los periodos de abril y mayo
del 2020, brindando con ello mayor liquidez a los empleadores vy trabajadores
dependientes e independientes, en el marco de la pandemia generada por el
Caronavirus {Covid19). A la fecha de emision de este informe se desconoce el
mecanismo por el cual deberd efectuarse el pago del aporte pendiente por cancelar y
en mencién, a los fondos de pensidn vy si éste deberd ser inmediato o podra cancelarse

a plazos.

Para las otras cuentas por cobrar en el largo plazo na se registran saldos pendientes por
recaudar al cierre del afio 2020.

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2.020 y 2013, este grupo de cuentas se detalla de la siguiente forma:

Descripcién dic-20 dic-19
Corriente 13.397 216.5M
Vinculados Econdmicos 13.397 216,51
No Corriente 4.079 16.318
Vinculados Econdmicos 4079 16.318

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas corrientes y no corrientes, a diciernbre 31 de
2020 corresponden al saldo del acuerdo de pago que se tiene firmado con la subsidiaria
Optimizacién de Energia 5.A.. por préstamc otorgado a esa compafia mas los intereses
facturados en el mes de diciembre el cual se viene cancelando segln cuotas pactadas. Para
el afio 2019, este rubro contenia ademas de la cuenta por cobrar a Optimizacion. el monto de
$203.01millones de cuentas en participacion pendientes de cancelar por parte de la subsidiaria
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Inpel S.A. y provenientes de los resultados det laboratorio de calibracién que administra esta
compafiia. Sobre la cuenta por cobrar del acuerdo de pago con Optimizacion de Energia, no se
causa costo amortizado por estar a una tasa razonadle de mercado.

Al 31 de diciembre del 2020, la compafiia no registra cuentas por cobrar corrientes y no
corrientes de partes relacionadas que se relacionen con el personal clave.

NOTA &. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Compuesto principalmente por el saldo a favor en Renta de 5143,32 millones de pesos.
autorretenciones de Industria y comercio por ingresos generados en las diferentes municipios
donde opera la cormpania por la facturacicén relacionada con el mercada regulado. retenciones
practicadas de Industria y Comercio y saldo a favar por IVA de 24.9 millones de pesos, el cual
sera compensado en el bimestre siguiente. Para el afio 2019, se tenia saldo a favor en Renta,
el cual fue reconocide por la Dian, mediante Resolucidn de Devolucion y/o Compensacion
No.608-05-0000732 de mayo 19-2020 par un total de $412.7 millones de pesos. los cuales
fueron cancelados can TIDIS que posteriormente fueron monetizados, para ser utilizados o
invertidos en la operacidn ce la compafiia.

A continuacion, el detalle de este grupo de activos:

Descripcidén dic-20 dic-19
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 178.991 454 851
Galdo a favor enrenta 143.324 417.023
Saldo a Favar IVA 24,998 6.615
Industria y Comercio 10.669 31.213

NOTA 7. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los otros activos no financieros corrientes corresponden al registro de los gastos pagados
por anticipado Los cuales son desembolsos que en el momento de recibir el bien o servicio se
constituye enun gasto o costo. El saldo a diciembre del 2020 por valor de $105,9 millones, de
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pesos. corresponde a pélizas de seguro por cumplimiento sobre los contratos de energfa y a
la péliza constituida para el seguro de administradores la cual se renueva cada afio.
En el largo plazo al cierre del afio para este grupo de activos no se tienen saldos por amortizar.

NOTA 8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTGOS Y ASOCIADAS

Las inversiones en subsidiarias. comprenden la participacién que posee Enerco en Inpel S.A.
donde tiene 117.880 acciones que representan el 81.63% de la participacion accionaria de esta
sociedad. Inpel S.A., es una compaiiia de nacionalidad colombiana domiciliada en la ciudad de
Santiago de Call, cuya actividad principal es la fabricacion. distribucién y compraventa de toda
clase de articulos eléctricos, metalmecanicos; asesorar y suministrar productos y servicios
relacionados con la reduccién de pérdidas y uso eficiente de energfa. la automatizacién y
manitoreo de sistemas y procesos.

Asi mismo, Enerco posee 595.057 acciones que representan una participacion accionaria del
70,63%. en la empresa Optimizacion de Energia 5.A. de nacionalidad colombiana y domiciliada
en la ciudad de Yumbo. cuyo obijeto principal entre otras actividades, estan: a).- celebrar toda
clase de negocios en las dreas de fabricacion, distribucién y compraventa de toda clase de
articulos eléctricos, electrénicos y metalmecanicos. sus accesorios, derivados o
complementarios. asi como las maquinarias, equipos y electrodomésticos. b.-} Hacer estudios.
disefios, montajes de sisternas eléctricos. mecénicos y electrodomeésticos.

Al 31 de diciembre del afo 2020, se efectio la actuatizacidn de dichas inversiones utilizando el
método de Participacién Patrimonial conforme la normatividad vigente, obteniendo por
resultados de las subsidiarias un incremento total en las inversiones del 11.28% frente al afio
2018, variacién que en pesos asciende a 5285.58 millones y se detallan asf:

Descripcién dic-20 dic-19
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 2.816.489 2.530.903
Inpel S.A. 2.072.270 1.797.285
Optimizacidn de Energfa S.A. 744.219 733.618

NOTA 9. ACTIVOY PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Un activo por impuesto diferido se reconoce solo en la medida que sean probables los
beneficios fiscales futuros contra los que el activo puede ser utilizado.

Se reconocera un pasivo por impuesto diferido por causa de cualquier diferencia temporaria
imponible, a menos que La diferencia haya surgido por el reconocimiento iniciat de una plusvalia;
o el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn gue no es una combinacion
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de negocios y en el momento en que fue realizada no afectd ni a la ganancia contable ni a la
ganancia (pérdida) fiscal.
La tasa de impuesto aplicable para las diferencias temporarias que se realicen en los afios
siguientes al 2020 y de acuerdo a la Ley 2010 seran del 319 en el 2021y 30% en el 2022.

Elimpuesto diferido activo y pasivo, para el afio 2020 surgid teniendo en cuenta las diferencias
temporarias que se detallan a cantinuacion y el calcuto que se resume en:

GRUPO DESCRIPCION DIFERENCIAS IMPUESTO RESULTADO
CUENTA TEMPORARIAS | DIFERIDO 31% IMPUESTO
2 INVERSIONES m (3)|  DEDUCIBLE
16 PROP. PTA Y EQUIPO NETO 1.205.348 373658|  IMPONIBLE
19 OTROS ACTIVOS (135.250) (41928)|  DEDUCIBLE
TOTAL, DEDUCIBLE -ACTIVO (41.931)
TOTAL, IMPONIBLE - PASIVO 373.658
IMPUESTO DIFERIDO ENERCO 2019:
GRUPQ DESCRIPCION DIFERENCIAS IMPUESTO RESULTADO
CUENTA TEMPORARIAS | DIFERIDO 32% |  IMPUESTO
12 | INVERSIONES (11.940,00) (3.820,80) DEDUCIBLE
4 | CUENTAS POR COBRAR 220.457 70546 IMPONIBLE
16 | PROP.PTA Y EQUIPC NETO 1261055 403537 IMPONIBLE
19 | OTROS ACTIVOS (135.250) (43.260) DEDUCIBLE
27 | CTAG POR PAGAR- PROV. (34.395) (11.006) DEDUCIBLE
82 | PERDIDAS FISCALES (749.060) (239.699) DEDUCIBLE
TOTAL DEDUCIBLE -ACTIVO (297.806)

TOTAL IMPONIBLE - PASIVOD

474.084
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NOTA 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2.020. la propiedad. planta y equipo neta asciende a $4.641,8 millones
de pesos, de los cuales el 70.52% corresponde al rubro “Plantas y Ductos *, compuesto por
la Unidad 3 de la Planta Puente Guillermo, la cual se deprecia por el método de unidades de
produccion conforme las politicas establecidas para este tipo de activos: seguido de la
Maquinaria y Equipo que representa el 19.36% del total de éstos activos, donde se encuentran
el Laboratorio de Calibracién, ubicado en la subsidiaria inpel S.A.. quien ejerce la administracion
del misma y con la cual se tiene firmado un contrato de cuentas en participacion. Asf mismo
forma parte de esta categoria la Torre de Medicién Edlica Solar, ambos activas son
depreciados aplicando el método de Linea recta.

La composicidn de la propiedad planta y equipo de la compafiia y su valor neto en libras es:

Descripcidn dic-20 dic-19
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 4.641.809 5.425.734
Costo 7442197 7.430.315
Depreciacion (2.800.388B) (2.004.581)

Descripcién dic-20 dic-19
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD 4.641.809 5.425.734
Plantas y Ductos 3.291.934 3.961.337
Edificios* 433.775 441959
Muebles y Enseres 5.300 8.082
Equipo Comunicacién y Computo 11.983 1.246
Maquinaria y Equipo 8§98.808 1.013.109

En la clase “edificios” se registra la Oficina 603 y sus parqueaderos. la cual se presenta como
propiedad planta y equipo neto de la compafia y forma parte del aporte efectuado por Enerco
desde el afo 2010 en ta constitucion del Patrimonio Auténomo FC ETT. donde la empresa es
fideicomitente con una participacién del 50%:; motivo por el cual este activo se categoriza de
uso restringido.

A continuacién, se muestran los movimientos efectuados durante el periodo 2020 y 2015,
sobre la propiedad planta y equipo de la compariia, detallando el costo v la depreciacién por
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clase de activo. para obtener los saldos finales al cierre del mes de diciembre en cada una de
las vigencias, sobre este rubro del balance:

DETALLE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO ANO 2020 EN MILES DE PESQS

Costo 2020 Saldoiniclal | Adiciones | Retiros | Traslados | Revaloriz. | Deterioro Totales
Plantas y Ductos 4.758.310 0 u} 0 0 0 4.758.310
Edificlos 474,854 o ] 0 0 o 474,854
Mugbles y Enseres 28.250 o 0 0 0 8] 28.250
Equipo Cormunicacion y
Computo 27.248 1.882 0 4] 0 0] 35.13
Maquinaria y Equipo 2.131.321 0 0 0 0 0 2131321
Herramientas y
Accesorios 4,834 0] 0 8] 0 0 4834
Bienes Econdmicos de
poco Valor 5.498 0 0 c 0 o 5.498

Totales 7.430.315 11.882 a 0 o 0| 7.442197
Deprec. Acum. 2020 | Saldoinicial { Adiciones | Retlros | Traslados | Revaloriz. | Deterloro|  Totales
Plantas y Ductas (796.973) | (1.085.700) 0 o| we297 o| (.466376)
Edificlos (32895)|  (5.776) 0 o| (2408) o| («o79)
Muebles y Enseres (20.167) (2.783) 0 0 - o| (22.950)

Equipo Comunicacion y
Computo (26.003) {1.135) 0 D - 0 {27.138)
Maquinaria y Equipo ane212)}  (m4302) 0 0 - 0| (1232513)

Herramientas y

Accesorios (4.834) 0 0 - 0 {4.834)

Bienes Econtmicos de
poco Valor, {5.498) 0 0 - o] {5.498)
Totales (2.004.581) | (1.209.696) 0 o| 413.889 0| (2.800.388)

TOTAL NETO ANO
2020 5.425.734 | (1.197.814) o 0| 413.889 0| 4.641.809
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Para el afio 2019 tos movimientos efectuados para el rubro de Propiedad Planta y Equipo, son:

DETALLE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO ANOQ 2019 EN MILES DE PESOS

Costo 2019 Saldo inicial | Adiclones | Retiros | Traslados | Revaloriz. | Deterloro Totales
Plantas y Ouctos 4.758.310 4758310
Edificlos 474,854 474.854
Muebles y Enseres 28.250 0 28.250
Equipo Comunicacion y
Computo 25.550 1.698 8] 27.248
Maquinaria y Equipo 2131321 0 0 0 2131321
Herramlentas y
Accesorios 4.834 0 0 8] ¥ 0 4834
Bienes Econdmicos de
poco Valor 5.488 0 0 o 0 0 5.498

Total Costo 7.428.617 1.658 1] 0 8] a 7.430.315

Deprec. Acum. 2019 | Saldoinicial | Adiciones | Retiros | Traslados | Revaloriz. | Deterioro Tatales
Plantas y Ductos @53.217) | (443.756) o 0 o 0| (796.973)
Edificios (2a.7) (5.776) 0 0 (2.408) 0 (32.895)
Muebles y Enseres (17384)|  (2783) 0 0 0 ol (20087)
Equipo Comunicacidn y
Computo (21.003) {5.000) Qg 0 0 0] (26.003)
Maquinaria y Equipo noosoc)| (maz02) 0 0 0 ol ansziz)
Herramientas y
Accesorlas (4.834) 0 0 0 4] ] {4.834)
8ienes Econdmicas de
poco Valor {5.498) 0 0 0 o 1] (5.498)
Total, Depreciacién
Acumutada (1.430.556) | (571.617) 0 0| (2.408) 0|(2.004.581)

TOTAL NETO AND 2013 | 5.998.061|(569.919) 0] (2.408) 0| 5.425.734

Los activos intangibles distintos a la plusvalia corresponden al software y licencias adquiridas
para la operacién de la compania. se miden al costo histdrico. su amortizacién es calculada
usando el método de linea recta y al cierre del afo 2020, se encuentran totalmente
amortizados.
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NOTA 11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES:

Este rubro contiene al cierre de diciembre de 2020, en el corto plazo la inversion en un CDT
que desde el mes de abril apertura la compafifa con el banco Davivienda par un total de S11.2
mitlones a un plazo de doce (12) meses. Los intereses gue se generen seran cancelados al
vencirmiento del titulo a una tasa del 4.7 %. ingresos que Se causaron Mes a Mmes via provision
en Enerco. El (DT respalda la emisidn de una garantia bancaria, por lo que fue endosado al
Banco Davivienda, generando con ello restriccidn en el uso de este activo.

Por su parte en el largo plazo se registra la inversion en acciones que posee Enerco en la
empresa Enertotal 5.A. E.S.P.. perteneciente al sector de servicios publicos domiciliarios, por
un valor de $21,7 millones de pesos y una participacién accicnaria del 1.50%, la cual fue medida
al costo; dado que las inversiones para las que no haya una medida fiable, sin costo o esfuerzo
desproporcionado. de valor razonable seran medidas por su cesto.

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2.020, su saldo esta representado en:

Descripcion dic-20 dic-19
Corriente 24.032.288 17.178.649
Agentes del Sector Eléctrico 5.260.362 5.643.594
Proveedores y otros acreedores 201.600 89.134
Retenciones de Nomina 19.585 1.601
Avances y Anticipos Recibidos 3.229.37% 1.564.205
Alumbrado y Tasa de convivencia 64.124 68.431
Acreedores Varios 678 1.236
Estimacion cuentas por pagar agentes del sector 11.256.160 9.800.448
Ne Corriente 141.979 136.724
Acreedores varios 147,668 147.668
Costo amortizado {(5.689) (10.344)
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« Cuentas por Pagar Agentes del sector

Representan Los valores correspondientes a la compra de Energfa en Bolsa, compra en
contratos, SDL, STN, STR, CND y SIC, a los diferentes agentes del sector. La variacion
que se presenta en estas obligaciones al clerre del afio 2020 frente al 2019, se da como
consecuencia del crecimiento en las ventas durante el periodo y por ende de las cuentas
por cobrar. Las obligacicnes can los agentes se encuentran al dia y seran canceladas
segun las fechas de vencimiento establecidas en los contratos, que normalmente son
al mes siguiente de la facturacion.

« Proveedores y otros acreedores
Este grupo de cuentas esta compuesto al 31de diciembre de 2.020, por las cuentas por
pagar en cabeza de |a sociedad contraidas para el desarrolle de sus actividades diarias,
con proveedores de servicios y acreedores varios. El plazo promedio para cancelar
estas deudas es de 60 dias.

« Avances y Anticipos Recibidos
Corresponden a los prepagos por concepto de Energia de clientes del mercado
mavyorista y anticipos recibidos de clientes del mercado regulado para prestacion de
servicios.

o Alumbrado Publico y Tasa de Seguridad y Convivencia Ciudadana

El Alumbrado Pdblico vy la tasa de Seguridad y Convivencia, son servicios de facturacion

y recaudo que en el mercado regulado viene ejecutando la compania. £l alumbrado
publica, se factura al cliente y posteriormente es transferido a los diferentes
municipios donde fue prestado el servicio. La Tasa de Seguridad y Convivencia
Ciudadana por et consumo de energia, fue establecida en el departamento del Valle del
Cauca con tarifas det 2% para los estratos 5y 6 y del 1.7% para la Industria y el
comercio, impuesto que se transfiere al Departamento segun la reglamentacion -
establecida.

« Estimacion Cuentas por pagar Agentes del Sector
Se refiere a los consumos de Energla del mes, que se entregan y facturan a Los clientes
en el mes siguiente, esta operacion es registrada como causacicn del servicio de energia
en et mes en el cual se despachd la energia, para revertirse en el mes siguiente en el
que se emite la facturacion.

s Acreedores Varios — Largo Plazo

En este grupo de cuentas se incluye principalmente el valor adeudado a Forceful
Energy SAS. por 514313 millcnes segun acuerdo de pago firmado entre ambas
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compafias, a una tasa del DTF+1.2 puntos y cuyo vencimiento esta previsto para finales
del afio 2.021. También se registra costo amortizado sobre esta cuenta por pagar.

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS CORRIENTE

Contienen obligaciones en el carta plazo pendientes de cancelar, a miernbros de Junta Directiva
por honorarios v equipo directivo por concepto de vacaciones, como se detalla a continuacion:

Descripcion dic-20 dic-19
Corriente 40.384 27.361
Equipo directivo a Nivel Gerencial 33.361 15.508
Miembros de lunta Directiva 7022 7.453

La remuneracion del personal clave durante el afo 2020 ascendid a $537.87 millones de
pesos, rubro que comprende salarios, honorarios y beneficios a empleados en el corto plazo.
Para el afio 2019. el total causado por este concepto fue de $391.60 millones de pesos.

La compafiia na registrd costos y gastos u obligaciones pendientes con partes relacionadas en

el largo plazo.

NOTA 14. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Estan conformadas como se detallan en el siguiente cuadro resumen:

Descripcién dic-20 dic-19

CORRIENTE 252.039 1.705.703
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS 252039 1.705.703
Bancolombia 252.039 1.704.261
Banco Colpatria G.A. (Tarjeta de Crédito) 0 1.442

NO CORRIENTE 1.465,664 o
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS 1.465.664 0
Bancolombia 1.465.664 0

En el corto plazo, para el cierre del afic 2.019. se presentaba el saldc de la cuenta por pagar
correspondiente a La tarjeta de credito empresarial con el Banco Colpatria, mas el total de la
deuda con Bancolombia, cuyo vencimiento estaba programado para el mes de octubre del afio
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2020, obligacién que fue refinanciada a finales del mes de noviembre. abteniendo nuevas
condiciones de financiacidn las cuales se detallan en el siguiente resumen:

Entidad Manto Plazo Tasa Fecha Vcto Pago de Garantfa
en Ahos Desembolso Capital e
_ intereses
Bancolombla  1.704.260.874 5 DTF+4% 30/1/2020 30/1/2025 Trimestral Firma
pagare
_ empresa
Total 1.704.260.874

Para el afo 2020. se muestra a porcidn corriente y no corriente de dicha obligacién segun los
términos pactados y conforme los vencimientos. El gasto por intereses al 31 de diciembre del
2020, fue debidamente registrado y provisionado.

NOTA 15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Comprende las obligaciones fiscales con las diferentes entidades gubernamentales del orden
Nacional y Municipal, tales como retencién en la fuente, autorretenciones. provision de
Impuesto de Industria y comercio, Contribucién al Fondo de Solidaridad (MinMinas) y Sobretasa
Nacional a la energfa. contabilizadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 que son registradas
mensualmente durante cada perfodo.

La Sohretasa Nacional, de cuatro pesos por kilovatio hora de energia etéctrica consurmido (4
S/kWh). fue creada con ta Ley 1955 de mayo 25 de 201S. Art.313, para fortalecer al fondo
empresarial en el territorio nacional y como parte de las medidas requeridas para garantizar
la prestacion del servicio de energia eléctrica a cargo de las empresas intervenidas por la SSPD.
Dicha sobretasa debid ser facturada y recaudada por los agentes que desarrollan la actividad
de comercializacién del servicio de energia eléctrica. lo cual hizo responsable a la compariia
por el cumplimiento de dicho mandato. reglamentado por la Superservicios segdn Resolucion
numero SSPD - 20191000035615 de 2018.

El mencicnado articulo 313 tuvo vigencia hasta el pasado tres (03) de diciembre del 2020.
cuando mediante sentencia C-504 de! 2020 la Corte Constitucional declaré su inexequibilidad.
Este hecho fue informado en el comunicado No.51 de dicha entidad y por su parte la 55PD. lo
publica e imparte instrucciones a los agentes de recaudo de la mencionada sobretasa:
mediante Resolucidn No.20201000000344 del 23 de diciembre del 2020.
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Descripcion dic-20 dic-19
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 261.053 287.551
Renta 161.737 163.623
IVA 3 0
Industria y Comercio 45.058 5B.612
Contribuciones 3.383 0
Sobretasa a la Energla 50.872 65.316

A continuacion, se detaltan los procedimientos adoptados por la compafiia conforme La ley
para el andlisis y liquidacién de algunos de los impuestos:

a). Calculo de la provisién del impuesto de Renta

Por el afo gravable 2.020, la empresa obtuvo renta liquida gravable ordinaria por un valor
estimado de $932,67 millones de pesas, cifra que fue compensada parcialmente con la
pérdida fiscal proveniente de periodos anteriores par valor de 5643,75 millones, motivo
por el cual se registra provision por impuesto sobre la renta del 32% por vaior de $92.45
mitlones de pesos. Una vez compensada la utilidad gravable con la pérdida fiscal, no quedo
pendiente escudo fiscal para periodos posteriores.

Como consecuencia de los hechos anteriores y la aplicacién de las autorretenciones por
renta que le fueron practicadas & la empresa, durante el periodo 2020, se solicitara
devolucién de impuestos a la DIAN por el saldo a favor, por valor de $143.324.000 pesos,
en la proxima vigencia.

La Ley 1819 de 2016, trajo en su articulado disposiciones referentes a las NIF, que no
tuvieron impacto en los célculos de la provisidn de impuesto de renta. quedando a la
espera, el pronunciamiento de la DIAN, para periodos futuros.

b). Calculo de la provisién del Impuesto de Industria y Comercio

La provisidn del impuesto de Industria y Comercio fué calculada con base en el total de los
ingresos propios generados por la compafia durante el afio 2.020. a los cuales se les aplico ta
tasa del 7.7/1.000 (0.77%) para la comercializacién de energia eléctrica en la ciudad de Caliy
del 10/1.000 (1,09%) para tos ingresos derivados de contratos de generacidn en el municipio de
Puente Nacional.

La empresa, actuando como comercializador de energia eléctrica en varios municipios del pais
ha adquirido la calidad de sujeto pasivo de industria y comercio y complementarios por Lo cual
debid registrarse como contribuyente de este tributo y para o cual se ajusto a la normatividad
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vigente en cada jurisdiccion. Al cierre del ano 2020, se dectara impuesto de Industria y
Comercio. en los municipios de Palmira, Candelaria, Medellin, Itagui, Envigado y Madrid
Cundinamarca, sobre los ingresos por facturacion de Los servicios de energia y valor agregado

que se ofrecen al Mercado Regulado.

NOTA 16. PASIVO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31de diciembre 2020, los pasivos por beneficios a empleados del corto plazo corresponden
a prestaciones saclales consolidadas. detalladas a continuacion. La compafia, no posee
abligaciones en el largo plazo por beneficio a empleados.

Descripeidn dic-20 dic-19
BENEFICIOS A EMPLEADOS 6.909 5.979
Vacaciones 4.262 3.458
Cesantfas 2.364 2251
Intereses a las Cesantias 284 270

NOTA 17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El capital autorizado esta representado por 125.000 acciones comunes cuyo valor nominal es
de cuarenta mil {($40.000) pesos cada una. Las acciones suscritas y pagadas a diciembre 31
de 2.020 ascienden a achenta y ocho mil quinientas sesenta y siete (88.567), las cuales se
presentan a continuacion ast:

Descripcidn dic-20 dic-19
CAPITAL 3.542.680 3.542.680
Autorizado - 125.000 acciones valor naminal $4C.000 5.000.000 /.000.000
Capital por Suscribir (1.457.320) {1457.320)

« Superavit por Revaluacién

El superavit por revaluacidn estd compuesto como se detalla mas adelante en el
cuadro resumen. La variacion que se genero en este grupo de cuentas, para el afio
2.020 frente al 2.019 corresponde al ajuste y efecto sobre el patrimonio, det impuesto
diferido generado en las diferencias temporarias scbre el activo oficina 603 y sus
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parqueaderos, de propiedad de la compafia y ubicada en el edificio siglo XXI. El
monto del ajuste asciende a $5.6 mitlones de pesos.

Descripcion dic-20 dic-19
SUPERAVIT POR REVALUACION 247.062 241.457
Edificaciones 273.219 273.218
Impuesto Ciferido {92.543) (98.147)
Revaluacian por adopcidn NiIF 66.385 £66.385

e« RESERVAS

Reserva Legal:

“La Compania estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias
netas anuales hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital
suscrito” (art.452 C.C).

Al cierre del afic 2.019, el monto total de la reserva legal apropiada correspondia al 1%
aproximadamente del capital suscrito y pagado que expresada en pesos ascendia a
529,56 millones. Para el mes de marzo del afio 2020 y en cumplimiento a lo aprobado
en la Asamblea General de Accionistas seguin Acta No.37 y conforme el proyecto de
distribucion de utilidades del afic 2019, se registré como apropiacion de Reserva Legal.
el 10% de la utilidad de dicha vigencia por un monto de $39,96 millones de pesos,
alcanzando asi un total de $69.53 millones en el 2020; que posteriormente fueron
utilizados para enjugar pérdidas acumuladas de periodos anteriores, per o cual al cierre
del 2020 el saldo de las reservas es cero.

El tratamiento antes indicado a los saldos de la reserva legal, se basaron igualmente
por lo estipulado en el cédigo de Comercio y segln concepto de SuperSociecades, los
cuales se transcriben a continuacion:

“La reserva legal no se debe distribuir antes de la liquidacion de la Comparia, pero debe
utilizarse para absorber o reducir pérdidas. 5cn de libre disponibilidad de la asamblea
general las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado”.

“Aunque la reserva legal es forzosa por estar ordenada por la Ley y los estatutos, su
registro no se efecttia sino despues de ser aprobado por los accionistas con el proyecto
de distribucidn de utilidades tiquidas y consecuentemente la porcidn pertinente se
incluye en el mencionado proyecto”. (SuperSociedades, Ofic. AC-C0177. Ene.4/90).
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Dado lo anterior, al cierre del afio 2020, no se presentan saldos sobre este rubro del
balance, como se indica en el siguiente cuadra resumen.

Descripcién dic-20 dic-19

o

RESERVAS 29571
Reservas de Ley 0 29.571

« Impacto patrimonial derivado de la adopcién NIIF

Representz y contlene el efecto por la conversion de las cifras de activos y pasivos bajo las
normas contables anteriores y su expresion o migracién hacia el nuevo marco técnico
normativo de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus
interpretaciones, emitidas al 31 de diciembre de 2017. A diciembre 31 de 2020, el monto del
Impacto Patrimonial derivado de la adopcidn NilF, asciende a $297,98 millones de pesos, el
cual contiene el saldo del impuesto diferido por pérdidas fiscales vy el efecto en depreciacian
por vidas utiles, sobre el activo laboratorio de calibracion, registrados en el ESFA para el afio
2015.

Para los meses de marzo y abril del 2020, fueron reclasificados al rubro de utilidades
retenidas un total de $190,81 millones de pesos. correspondientes al efecto del impuesta
diferido por pérdidas fiscales de acuerdo a compensacion en declaracion de renta del 2018y a
la realizacién del costo amortizado sobre obligaciones financieras, partidas que fueron
aprobadas, por la Asamblea General de Accionistas. al cierre del afio 2019. Asimismo para al
cierre del afo 2020, se efectud analisis de los saldos de las cuentas que conforman este grupo
de partidas y segtin planeacion tributaria del afio en mencidn seran compensadas la totalidad
de las perdidas fiscales, lo cual permitird la realizacion del efecto por impuesto diferido
pendiente por este concepto por un valor de $89,86 millones de pesos, los cuales seran
igualmente reclasificados al rubro de resultados acumulados de arios anteriores, con la
aprobacion de la Asamblea General de accionistas a efectuarse en marzo de 2021y una vez se
presente la Declaracién de Renta del afio 2020 estimada para el mes de abril proximo.

NOTA 18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de Actividades Ordinarias de ENERCO S.A. E.5.P.. son generados principalmente,

par las ventas de energia al mercado mayorista (ventas por contrato y ventas en bolsa), ventas
al mercado regulado y demas actividades conexas. Los ingresos originados en la venta de
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energia durante cada uno de los periodos fueron reconocidos y registrados via estimacidn {(a
facturacién se realiza al mes siguiente al del consumo).

Comparativamente con el afio 2019 los ingresos por servicios de energia, en el 2020 se
incrementaron en un 5,77%, variacién explicada por los mayores volimenes transados y los
mejores margenes obtenidos en la venta, como consecuencia de la optimizacion en los
portafolios de energia.

El rubro de Venta de equipos y Servicios cantiene principalmente todos los servicios de vator
agregado conexos a la comercializacién en el Mercado Regulado y que la compania viene
prestandc a los clientes, tales como mantenimiento e instalacion de equipos, consumos
sistemas de medicion, alquiler de equipos. venta e instalacion de equipos y atencidn de
ermergencias entre otros. Para el afo 2020 los ingresos por los conceptos antes indicados
presentan una variacion positiva del 115,32%, que representan un mayor ingreso por valor de
5694.8 millones de pesaos, frente al afio anterior.

El siguiente es el resumen de los ingresos por actividades ordinarias:

Descripcién dic-20 dic-19
INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 5.18.736 4,215,551
SERVICIO DE ENERGIA 3.821.375 3.613.017
VENTA EQUIPQS Y SERVICIOS 1.297.361 602.535
Venta equipos y Servicios 1.295.544 386.520
Contrato cuentas en Participacion 0 187.050
Venta de Otros Servicios 0 27.876
Tasa de Convivencia y Seguridad 1.817 1.08%

Al cierre del afio 2020, la compafiia no registra ingresos de actividades ordinarias en el periodo
que procedan de obligaciones de desempefio satisfechas en periodos anteriores.

NOTA 19. COSTO DE VENTAS

Comprenden los costos incurridos durante el afio 2.020, por un total de $2.235.96 millones
para cubrir el normal desarrotlo de la operacién en la compefila y estan conformados como
se indica mas adelante, presentanda una disminucidn total del -38.54%, frente al afio 2019,
donde los rubros que mayor impacto presentaron fueron el costo en la compra de Energla que
ge redujo en un -93,66% frente al afio 2019 y los costos de venta de equipos v servicios que
se Incrementaron en 215,.86%

L ——eee
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= Costos en la compra de energla. la disminucién de $2.452.87 millones al cierre del afo
2020 frente al 2019, se obtuvo dado el trabajo estratégico que ha venido realizando la
administracion de la compafiia desde varios afios atras, ajustando diferentes variabtes en
los contratos de compra y venta de energfa, logrando con ello, un portafolio optimo en
2020 y controlando las pérdidas por excesos de energia vendidas en bolsa, que se
reflejaban en mayores costos en el afio 2019, Se incluye igualmente en este rubro los
costos de arranque y parada y los costos por estampillas por compras en bolsa que
factura XM: ademds los costos por servicios del centro de gestién de la medida (CGM).
entre otros.

« Costo de venta de equipos y servicios, se incrementan proporcionalmente, al crecimiento
de las ventas y servicios de valor agregado, a los clientes del mercada regulade, los cuales
son facturados posteriormente, conforme se indicé en la nota No.1B de este informe y se
detallan as:

Descripcion dic-20 dic-19
COSTO DE VENTAS DE EQUIPOS Y SERVICIOS 1.298.105 410.977
Instalacion y Venta de Equipos 0 50.250
Servicios y honorarios valor agregado 1.298.105 360.727

+ Los costos de sostenimiento, para el afio 2020 se incrementaron en un 26.71%, donde
los rubros que presentan mayar impacto fueron: Servicios de personal. honorarios los
cuales se incrementan principalmente por los incentives dados a los empleados por el
cumplimiento de las metas trezades, las cuales conllevaron a obtener mejores

_resultados en la operacién de la compafia durante el periodo. Se incrementan
igualmente los costas par seguros, donde se incluyen las pdlizas de cumplimiento de
los contratos por participacion en convocatorias y las polizas de dos de los clientes del
mercado regutado.

Sobre el rubro de Otros Gastos Generales, donde se refleja un incremento total del
113.46.%. se registrd el costo de la contribucién especial v adicional a la SSPD y a la
CREG por la vigencia 2020, donde a pesar de ser menor el cobro de la contribucion
especial de ambas entidades frente al afio 2019, la mayor variacion se presenta sobre
el monto de la contribucion adicional liquidada por la 55PD par un total de 555,62
miltones de pesos. segiin Resolucién expedida por este ente de control en el mes de
agosto. Dicha Liquidacion fue basada y justificada, segun el articulo 314 de la Ley 1955
del 2019, el cual fue declarado como inexequible a partir del primero de enero det 2023,
por la Corte Constitucional segun Sentencia de Inconstitucionalidad No.C464 del 28 de
octubre del 2020 y aungue la inexequibilidad surte efectos hacia el futuro, el
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pronunciamiento de manera expresa indicd que es de aplicacion inmediata. La Sentencia
aun no ha sido publicada oficialmente. La compafia, ante esta situacion presentd
Recurso de Reposicion y Subsidio de Apelacidn a la SSPD del cual, al cierre de este
informe. no se tuvo respuesta y sigue pendiente de ser fallado.

En este grupo de costos, se produjo iguatmente recuccion en los costos por vidticos vy
gastos de viaje, servicio de mensajerfa, buses y taxis, portes y télex entre otros
conforme se detalla en el siguiente resumen:

Descripcién dic-20 dic-19
COSTOS DE SOSTENIMIENTO 731175 577.049
Servicios de Personal 440,582 365.415
Suscripciones y Afiliaciones 13.426 11.059
Vidticos y gastos de viaje 6.41 2B8.788
Publicidad y Propaganda 2.500 0
Servicios publicos 2.264 1776
Arrendamiento 0 773
Mantenimiento y reparaciones 0 &4
Honorarios 178.286 121924
Seguros 14.382 6.166
Servicios de aseo, cafeteria, restaurante 14 an
Correo Portes y Télex 164 652
Buses y Taxis 954 6.224
Servicio de Mensajeria 33 312
Otros Costos Generales 72.160 33.806

» Costos por Impuestos: Para el afic 2020, este rubro lo representa, el Impuesto de
Industria y Comercio, costo estimado sobre la base de los ingresos obtenidos durante

el pericdo en mencion.

Descripcién dic-20 dic-19
IMPUESTOS ICA Y OTROS 44725 61.553
Industria y comercio 44,725 61,553

- ——e
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NOTA 20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Corresponden a los gastos administrativos registrados durante el afio 2.020, los cuales
presentan un incremento total det 29.95% frente al 2019. variacion que se presenta en los
servicios perscnales por los incrementos salariales propios del cambio del afio conforme las
normas sobre el tema; también se incrementd especialmente el rubro de comisiones,
honorarios y servicios. el cual contiene los honorarios por consultorias y donde se ubict el
gasto correspondiente al desarrollo efectuado al aplicativa SAP, por las modificaciones y
ajustes que debieron efectuarse para facturacidn electrénica conforme los requerimientos del
praceso mismo y acordes a {os parémetros establecidos por la DIAN; asi mismo en este grupo
de costos se encuentra el Contrato de Administracion Delegada el cual se incrementd con el
IPC seguin Lo acordado y por ultimo estan en este grupe de gasto Los honorarios a junta directiva
entre otros. los demds gastos presentan un comportamiento simitar y con tendencia a la baja
producto del canfinamiento y trabajo en casa derivados de las medidas tomadas por la
pandemia generada por el Covid 15.

Los Gastos de Administracion para et ano 2020 y 2015, estan detallados de la siguiente forma:

Descripcidn dic-20 dic-19
GASTOS DE ADMINISTRACION 509.006 391.703
Servicios de Personal 47619 3B.545
Gastos de asociacion 596 1.953
Comisiones, honorarios y serviclos 352.633 287.257
Servicios publicos 18.077 22.859
Fotocapias 77 2.358
Comunicaciones y transporte 241 544
Servicios de aseo, cafeteria, restaurante 309 825
Publicidad y Propaganda 572 706
Seguros generales 14.306 14.304
Gastos -Notariales 331 68
Gastos. adminlstracidn 13.31 13.327
Tasas y contribuciones 2.340 2.397
Otros Gastos Generales 18.593 6.421

e ——e
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NOTA 21. INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2.020. los ingresos financieros y los otros ingresos se reducen en un
94% frente al afo inmediatamente anterior, variacién que proviene por la situacion particular
gue se presentd en el 2019, donde el rubro de intereses contenfa Los ingresos que por este
concepto fueron reconocidos y cancelados a la compafila, a través de la fiduciaria Colpatria la
cual representaba al PA FC ETT, en el proceso juridico de recuperacion de cartera donde
Enerco es fideicomitente. Es asi que, para el periodo en anélisis, se puede evidenciar que el
comportamniento de los ingresos financieros es normal y acorde a las operaciones regulares
de la compafifa y estén constituidos por Intereses por financiacién a usuarios. de mora a
clientes del mercado regulado. intereses cuentas bancarias y bolsa mas diferencia en cambio
por transacciones en bolsa.

En el proceso de actualizacién de las inversiones en subsidiarias al cierre del afio 2020, se
obtuvo ingreso por Método de Participacién Patrimonial por un monto total de 528558
millones de pesos por tos resultados positivos que obtuvieron las subsidiarias segun datos
suministrados.

En el grupo de Los otros ingresos, se registrd la reversa de la provisién por costas pendientes
de recuperar sabre el proceso juridico que se siguid en la recuperacion de la cartera a través
de la Fiduciaria Colpatria dado que aln no se tiene respuesta del caso; motivo por el cual el
rubro se presenta negativo.

Es asl como se detallan los ingresos financieros y otros ingresos al cierre del 2020 y 201S:

Descripcién dic-20 dic-19

INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS 494.095 2.856.457
Ingresos Financieros 136.039 2.453.292
Intereses por financiacién usuarios 1.023 1123
Interés por mora 94.342 34.876
Intereses cuenta ahorros, fiduc. y otros 10.079 2.382.028
Otros Ingresos Financieros 0 6
Diferencia en Cambio 20.584 35.259
(tros Ingresos 358.056 403.165
Recuperaciones 97.510 35.157
Intereses Prestamos 2186 6.645
Utilidad en Método Partic. Patrimonial 285.585 256.273
Costo amortizado - NIIF 0 2126
Otros Ingresos (27.239) 102.965
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NOTA 22. GASTOS FINANCIEROS Y OTROS GASTOS
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Este grupo de gastos al 31 de diciembre de 2020, presentan una variacion  total de -47.84%

frente al ano anterior y estan detailados en el siguiente cuadra resumen asi:

Descripcién dic-20 dic-19

GASTOS FINANCIERQOS Y OTROS GASTOS 928.066 1.779.442
GASTOQS FINANCIEROS 922.619 1.443.065
Intereses 709.141 343.871
Int. comisiones Obligac.financ., estimaciones 573.579 298.978
Otros intereses 135.162 44 883
Comisiones y Otros Gastos Bancarios 103.239 318.564
Comisiones y Otros Gastos Bancarios 35.303 176.302
Comisién Recaudos 0 79.679
Comisidn Fiduciaria 6£3.536 62.583
Otros Gastos Financieros 10.238 780.620
Gravamen Movimientos 53.786 495.664
Intereses medidos al costo Amaortizado 5255 75.802
Diferencia en Cambio 1197 209.154
OTROS GASTOS B.447 336.386
Estirmacian Honorarios 0 (184.300)
Gastos Legales 0 505.302
Otros B.447 15.38%

e Para el afo 2020, en el rubro Intereses, comisiones obligaciones Financieras y
Estimaciones, se registran $547.96 millones. correspondientes a las pdlizas de garantias
de los diferentes contratos firmados con agentes del sector, siendo esta partida la de
mayor representacidn. Se registraigualmente estimacién de los intereses por la obligacion
con Bancolombia, segun las condiciones pactadas en el acuerdo de pago con esta entidad
y los intereses causados por la cuenta por pagar con el tercero Forceful Energy SAS ESP.

» Otros intereses, contienen los intereses facturadas a clientes del mercado regulado y Los
intereses pactados segun acuerdas con varios de los proveedores del mercado mayorista,
con los cuales se obtuvo financiacidn para algunas cuentas por suministro de Energia,
beneficio derivado de los alivios y opciones otorgadas por el gobierno nacional dada la
pandemia del COVID 15.

e Gastos Legales: Para el afio 2019, los gastos legales correspondian al monto que (a
compariia asumid en el proceso jurfdico de recuperacion de cartera a través de la Fiduciaria
Colpatria en representacion del PA FC ETT, donde Enerco es Fideicomitente.

e ———eee
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NOTA 23. IMPUESTO SOBRE LA DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS

< Impuesto de Renta Corriente: La empresa durante el afio 2020 y anteriores
previamente al calculo del impuesto de renta. realiza planeacién tributaria a traves de
la cual hace depuracién de la utlidad contable para llegar a la utilidad fiscal.
Adicionalrmente realiza comparacién patrimonial en relacién con al afo inmediatamente
anterior en virtud del Art. 236 del Estatuto Tributario.

La provisién para el impuesto sobre la renta y complementarios es una estimacién del valor a
pagar a la DIAN por el periodo gravable. Al 31 de diciembre del 2020 se registré al gasto el
monto total de $92.4 millones de pesos. por este concepto.

La tasa efectiva de impuestos difiere de la tasa tedrica por el efecto que se produce al aplicar
las normas tributarias. Como parte de la regulacion fiscal. se tienen deducciones restringidas
como es el caso del gravamen a los movimientos financieros que sélo es deducible en
Colombia el 50%: igualmente se limita la deducibilidad de impuestos. al no incluir provisiones,
costos y gastos de ejercicios anteriores, multas, sanciones, entre otros.

A continuacién, se presenta la conciliacion realizada entre la utilidad NIF vy Fiscal vy
posteriormente se presenta el cdlculo de Renta a diciembre de 2.020, la cual esta expresada
en miles de pesos:

N

I T 2020 0 T 7 T 2019
UTILIDAD CONTABLE 886.475 399.683
DIFERENCIAS ENTRE FISCAL Y NIF 222015 165.403
UTILIDAD NETA FISCAL i 1.108.490 ° 565.086
Mas: Costos y gastos no deducibles 303.621 ‘ 576.557 '
Menos: Ingresos no gravados 479.439 797.930
Renta liquida ordinaria afio 2020 932673 343.713
Menos: Compensaciones o 643751 343.713
RENTA LIQUIDA ANO 2020 288.922 ' 0
TOTAL, GASTO DE IMPUESTO DE RENTA ANO-2020 S 92.455 0

+ Impuesto de Renta Diferido o Impuesto a las Ganancias: El efecto del impuesto de renta
diferido en los resultados del periodo 2020 fue un gasto de $161.054. 068.00 de pesos.
que frente al afo 2019 donde este gravamen ascendié a $259.062. 951.00 pesos, se
presenta una disminucién del 37,83%. variacidn representada principalmente por
movimientos en activos y pasivos, propledad planta y equipo y disminucién de la
pérdida fiscal.

e




ENERCO
.—-——“_-::-_--——__-_

PLANEACION TRIBUTARIA 2020
Diciembre 2020
ENERCO S.A E.SP
w _,  [CUENTAS UTILIDAD NIIF 886.475.280
E é DIFERENCIAS ENTRE FISCAL Y NIIF 222.015.196
) E 5330010001 |Edificaciones 8.184.429
z = 5330040001 |Maguinaria y Equipo -08.787.509
9 g E 5330020001 | Plantas, ductos y tuneles 148.370.946
o= = 5330070001 (Equipo de Computo -2.061.560,
E 2 5 | 5313010002 {impuesto Diferido renta débito 161.054.068
g 8 5 [ 5801070102|Int.yCom C.P Costo Amortizado NIIF 5.254.822
‘UTILIDAD NETA FISCAL 1,108.490.476
Mas: 303.621.689
Cuenta Los costos y gastos no deducibles
5120240001 |Gravamen a los Movimientos Financleros GMF 4X1000 93.786.498
5810900201 |Gastos No Deducibles Financieros 238.770
5810909001 |Otros Gastos Extraos 530.332
5815200101 |Otros Gastos Afios Anterfores 4.399.918
5120900301 |Otros Impuestos 175.373
4810901004 | Provisidn Otros Ingreses 53.250.000
- 5120080001 |Sanciones 178.000
o 5317900101 | Provision Gastas Financieros 13.442.672
O 5810900101 | Impuestos Asumidos. 161
Q 5810900501} Aproximacion a $ 1.000 5.3681
L 7565900401 {Impuesto Ind y Clo 44,724 587
= 5313010001 | Provision Impuesto Renta y Complementarios 92.455.000
‘Q PAGOS EN EFECTIVO BANCARIZACION (45%) 434.997
Q Menos: 479.438.885
é Ingresos no constitutivos de renta
4810080004 | Provisién Recuperaci 201.212
2 65210900601 Provision Servicios Valor Agregado cobro 1.275.500
w 4805900503 ] Provision Intereses Financieros 350.936
0 4805270201 | Dividendos en Efecti 6.000.339
4315170102 | Generacldn - Provision TENER EN CUENTA PARA DEC RENTA 5.673.226
4315200102 | Provisidn Comercializacién de Energla TENER EN CTA PARA DEC RENTA 61.420.210
4810080002 |Recuperacion Provisi 7.451.671
4807510001 |Utilidad Metodo Particip Patrim Entidades Privadas 285.585.282
4810900801 | Ajuste al Peso 5.785
5120240001 |Gravamen a los Movimientos Financieros GMF 4X1000 46.893.249
5805900111 |PR intereses de mora 19.856.878
7565900401 Impuesto Industria y comercio 44.724.587
< ... ... .FENTALIQUIDA ORDINARIAANO 2020 . 1. ... S32673.280
= iCompensaclones ... ...
Z . RENTALIQUIDA AN 2020~ "
uf o3 MPUESTONETO DERENTA
o ] ‘Menos: Autorretenciones 2020 235.779.147
g < 'S Saldo a pagar/{a favor) impuesto RENTA 2020 -143.324.013
o 2 Z RENTA LIQUIDA ARO 2020 0
®) = [F¥] RENTA PRESUNTIVA 0
v e RENTA LIQUIDA GRAVABLE of
TOTAL SALDO A (FAVOR ) / PAGAR SOBRETASA 2019 OI
TOTAL SALDO A (FAVOR) / PAGAR RENTA Y SOBRETASA -143.324.013|
_________._-:
—_______2.
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NOTA 24. UTILIDAD NETA POR ACCION
La utilidad neta por accién fue calculada teniendo en cuenta los resultados obtenidos en el
ejercicio (utilidad) para el afio 2.020 y afio 2.019, valor que se divide entre el total de acciones

en circulacion.

Este resultado estd expresado en pesas colombianos, ast:

Descripcign dic-20 dic-19
UTILIDAD NETA POR ACCION 10.009 4.513
Utilidad del Ejercicio 886.475 399.683
No. de acciones en circulacion 88.567 88.567

NOTA 25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Los Estados financieros separados at 31 de diciembre del ano 2020 vy 2019 de Enerca 5.A.
E.S.P.. fueron preparados para propositos de supervision y autorizados para su emision y/o
publicacién por la Junta Directiva en reunion realizada el dia 26 de febrero del afio 2021. No
se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros en mencion y
hasta la fecha de su aprobacién por el maximo drgano social, que puedan afectar de manera
significativa a situacion financiera de la compania. reflejada en estos estados financieros.

NOTA 26. APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros separados de Enerce S.A. ESP. al 31 de diciembre de 2020 y 2015,
serdn puestos a consideracion de la Asamblea General de Accionistas, guien los puede aprobar
o desautorizar el proximo 26 de marzo del 2021.

) | Suss

LDANA GIRALDO SILVA AMBPARO VELASQUEZ MARIN
derente General y Representante legal Contador General
T.P.No.61512-T
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NIT.805.016.928-1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO

Par los aftos terminades el 31 de diclembre de 2.020 y 2.019
{Expresado en Miles de Pesos Colombiznos)

ENERCO
’M

OTRAS SUPERAVIT POR PAL':!I::::AL GANANCIAS TOTAL
CETALLE CAPITAL EMITIDD | PARTICIPACIONES RESERVAS
DERVADO DE LA
EN EL PATRAIMONID REVALUALCION o ACUMULARAS PATRIMONIO

{5360 AL 07 OE ENERD DE 2019 S 3.542.680 | & 16.430 | 5 235689 [ & 536.518 6559.925 |-5 1261598 | 6 1.729.705
[1]

Varlation Particlpacion en Subsidlarias MPP Qg a ] a] a -17.125 171125
Realization Impuesto Diferide Activo -por compensation Pérdidas Fiscales a o] o a] 124.546 124.545 o
Impuesto Diferido Renta de Superavit por Revaluacion- Oficina 603 a o] 5.768 D 4] a 5.768
Dtros movimientos por realizacion de Partidas impacto Patrimonlal 2015 a u] 3 vl 4E6.581 46.581 o)
Aproplacion Reserva Legal c o] o -506.947 a 506.947 0
Liilicfad del Periodo c 0 a a] 1] 399.693 299.683)
0

[5AB5 AL3TDE DICIEMBRE DE 2.013 E] 35426580 | 5 16.490{ 5§ 241.457 | & 20,571 480,798 |-5 200965 | S 4.118,031
Reallzacion Inpuesto Diferide Activa -por compensacion Pérdidas Fiscales 0 a a v} 113,733 13733 a
Qtros movimlentes par realizaclon de Partidas impacto Patrimoniat 2015 ] s} 1] n] 7.078 n.078 Q
Impuesto Diferids Renta de Superavit por Revaluacion- Oficina 603 3] a 5.604 o] ] a 5.604
Aproplacion Reserva Legat =} o a -29.5M Q 29.5M 1
Utilidad del Periode s} 0 +] u] a BB6.475 GBE.ATE,
ISALDD AL31CE UICIEMBRE DE 2.020 ] 3542680 | § 16.430 | & 247.062 | 5 - 297987 | § 906,892 | S 5.010.11 §

Notas v los Estados Financleros Separados farmanun todo indivisible
WS«W «Mﬂa’;ﬂ
ANA GIRALDO SILVA APARD VELASQUEZ MARIN N €l CASTH GARZON A
erente Gereral y Representante Legal Contadora General Reviser Fiseal
T.P.No. 619%2-T ' T.P.Np Va47y2-T

Miembro de Alfredo Lopez & CIA.SAS

Ver Dictamen Adjunta
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ENERCO S.A. ES.P

NIT.805.016.928-1

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO SEPARADO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2.020 y 2.019
{Expresado en Miles de Pesos Colombianos)

Ano terminadoal  Afio terminado al
DETALLE 31 de diclembre de 31 de Diclembre de
2020 2me

FLUIO DE EFECTIVO GENERADD EN ALTIVIDADES DE OPERACION
INGRESOS OPERACIONALES 157.484.452 131.680.579
TOTAL FLLIJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION € 157484452 5 131600579
FLUIO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
PAGO AGENTES DEL SECTOR - 147.599.953 - 126.437.609
PAGO DE GASTOS DE OPERACION - 2.935.726 - 3.233.767
PAGO BENEFICIO A EMPLEADOS - 370.549 - 34215
TOTAL FLUIO OE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION -5 150906228 -5 130.013.492
£LUJO NETO DE EFECTIVO GENERADD EN ACTIVIDADES DE DPERACIGN 5 6.578.224 S 1.587.087
£LUJO DE EFECTIVO GENERADO EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION
RECIBQ DEVOLUCION IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 412.3B4 176.048
OTROS INGRESOS PROCEDENTES DE OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION 260115 5.510.679
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION 5 672.499 $ 5.686.727
FLU!O DE EFECTIVO UTILIZADOS EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION
OTROS PAGOS PROCEDENTES DE OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACIGN - 467160 - 4.,548.658
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO UTILIZADO EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION -5 4167.160 -5 4.948.658
FLUSD NETO DE EFECTIVO GENERADO EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION -5 3484661 S 738.068
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
DESEMBOLSO PRESTAMO DE TERCERQS 0 746.752
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO GENERADD EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION o s 746,752
FLUIO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN
PAGOS DE PRESTAMOS TERCERDS 0 - 3.0659.698
PAGOS POR INTERESES CLASIFICADOS COMO FINANCIERQOS D - 6,704
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN oS 3.066.402
FLUIO NETO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0 -5 2.319.650
FLUIC NETO DE EFECTIVO 5 3.083562 § 5.505
INCREMENTQ (DECREMENT(Q) NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3.083.562 5.505
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, PRESENTADOS EN EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. SALDO INICIAL 25.603 20.098
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, PRESENTADOS EN EL. ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO, SALDQ FINAL 5 3.109.165 § 25.603

Las Notas v log Estades Financieros Separados forman un toda indivisible
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ALDO SILVA AMPARO VELASQUEZ MARIN

erente General y Representante Legal Contador General
T.P.No.B192-T
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HN EDWIN CASTRO GARZON
‘Revisor Fiscal
T.P.No.144712-T
Miembro de Alfredo Lopez & CIA. SAS
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ENERCO S.A. ES.P
NIT.805.015.928-1
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{INDICADORES FINANCIERQS DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2.020 y 2.019
{Expresado en Miles de Pesos Colombianos)

LIQUIDEZ
Afio Terminado al 31 de | Afio Terminado al 31 da
Indl
nelee dicembre de2.020 | dicembrede2.013 | Torerentes 2020
Razdn Corriente Activo Corriente [ Pasive Corriente 0.98 D.81 1,69
Prueba Aclda Aciivo Cte - Inventario / Paslvo Cte 0.98 .81 NA
Capital de Trabajo Neto (Activo Cte - Pasivo Cte) -634.626 -3,571.200 NA
RENTABILIDAD ACUMULADA
‘ Ao Terminado al 31 de | Afio Terminado al 31de
T
neiee diclembre de 2020 | diciembrede2.019 | Neierentes 2020
Margen Neto Acumulado Utllidad del Ejerciclo / Ingresos Operaclonales 17.32% 9.48% NA
(utilidad
Margen EBITDA - Acumulade | Operacional+Amoritzaclanes+Depreclaciones+impuesto)/ing 46,30% 3.69% 34%
rescs Qperacionales
Margen Bruto Acurmnulado Utllidad Bruta / Ingresos Operaclonales 56,24% 12,98% NA
ROA Acumulado {UtliIdad del Ejercicio / Activo Total) 2.01% 1.67% NA
ROP Acumulado Utilidad Neta / Patrimonio 17.69% 9.71% NA
Valor Intrinseco por Acdén Patrimonio/Acclones Suscritag-Pescs 56.568 46.496 NA
HNumero de Acciones BB.567 B8.567 NA
ROTACION
Afio Terminado al 31 de | Afo Terminado al 31 de
Indk
nelce diclembre de2.020 | diciembrede2.019 | Nororentes 2020
Rotacidn Actives Acumulado Facturaclon Tatal / Activa Tatat 5 B NA
Rotaclon Activos Fijes Facturacion Total / Activas Fijos 35 24 NA
Rotacidn Cuentas por Cobrar {Cuentas por Cobrar/Facturacion Total)*dias afio 46 40 43
Acurnulado
Rotarion Cuentas por Pagar {Cuentas por Pagar/Costo de Ventas+Recaudo de
- 54 &1 41
Acumnulado terceros)*dias afio
APALANCAMIENTD
Ao Terminado al 31 de | Afo Terminado 2l 3t de
indice diclembrede 2020 | diclembrede2.01@ | Nererentes 2020
Nivel de Endeudamiento Pasivo [/ Activo B4.14% B82,79% NA|
Cubrimlento Gastos Financieros EBITDA/Gastos Financleros 2,57 0.1 7.2
APALANCAMIENTO Paslva / Patrimonio 5,30 4,81 NA)
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Alfredo Lopez y Cia. S.A.S.

Auditores y Consuliores Empresariales

DO-AUD-29, V-02, 02.03-2020
Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de ENERCO S.A. E.S.P.
Opinién

He auditado los estados financieros separados de ENERCO S.A. ES.P. (En
adelante la Entidad), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2020, el estado de resultado, el estado de cambios en el patrimonio y
el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos de la Entidad han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el Decreto 2420
de 2015 y sus modificatorios, que incorporan fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las entidades del Grupo 1.

Fundamento de la opinién

1. He llevado cabo mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, de conformidad con el Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios.

2. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen mas
adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros de mi informe.

3. Soy independiente de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido
las demas responsabilidades de ética aplicables

4. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para fundamentar mi opinidn.

Responsabilidades de la administraciéon y de los responsables del gobierno
de la Entidad en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros separados adjuntos de conformidad con el Decreto 2420 de
2015 y sus modificatorios, que incorporan las Normas Internacionales de
informacién Financiera para entidades del Grupo 1. Asi como, del control interno




Alfredo Lopez y Cia. S.A.S.

Auditores v Consultores Empresariales

DO-AUD-29, V-02, 02.03-2020

que la administracién considere necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer
estimaciones contables razonables en las circunstancias

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segtn corresponda, los asuntos relacionados con este asunto y
utilizando la base contable de negocio en marcha, a la fecha del presente informe
la Entidad no presenta situaciones que afecten la hipdstasis de negocio en marcha,
tal como se menciona en la nota No. 2 a los estados financieros separados.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con el Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios, siempre detecte una
incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyen en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con el anexo No. 4 del Decreto 2420
de 2015 y sus modificatorios, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También, identifiqué los riesgos
de incorrecciones materiales en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para mi opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, manifestaciones intencionalmente erréneas o
elucién del control interno.
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Evalué la adecuacion de [as politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracion, del
principio contable de negocio en marcha, y basado en la evidencia obtenida, conclui
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar con su operacién. Mis conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Entidad deje de
continuar con su operacion.

Otra de mis responsabilidades es comunicarme con los responsables de la
administracion de la Entidad en relacién con el alcance y el momento de realizacion
de auditoria planificada, y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso
de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

1) La contabilidad de la Entidad ha sido llevada conforme a las normas legales y a
la técnica contable.

2) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se
ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Junta Directiva.

3) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registro de acciones se llevan y se conservan debidamente.

4) Existe concordancia entre los estados financieros separados que se acompaifian
y el informe de gestion preparado por los administradores, el cual incluye la
constancia por parte de la administracion sobre la libre circulacion de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores.

5) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al
sistema de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a
sus ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes
contables.
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DO-AUD-29, V-02, 02.03-2020
Otros Asuntos

Los estados financieros separados bajo normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia de la Entidad al 31 de diciembre de 2019, que
hacen parte de la informacién comparativa de los estados financieros adjuntos,
fueron auditados por mi y en mi informe del 02 de marzo de 2020, de acuerdo con
normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, expresé mi opinion sin
salvedades.

Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento de los numerales 1° y 3° del
articulo 209 del Cédigo de Comercio

Como parte de nuestras funciones como Revisores Fiscales y en cumplimiento de
los articulos 1.2.1.2 y 1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015,
informamos el resultado de los procedimientos de auditoria realizados en
cumplimiento de los numerales 1° y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio,
detallados como sigue, por el periodo de un aio que terminé el 31 de diciembre de
2020.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia por el
periodo de un afio que termind el 31 de diciembre de 2020. Nuestro trabajo incluyo
el conocer y comprender:

La manera como la Entidad identifica las disposiciones que debe observar,
determina los procedimientos para cumplirlas, los responsables de ello, supervisa
su acatamiento y reacciona cuando se advierte algun incumplimiento, acciones que
forman parte del control interno de la entidad. De acuerdo con los resultados de
nuestros analisis, planeamos procedimientos para obtener mayor evidencia sobre
las areas en las que consideramos que era posible se incurriera en incumplimientos
significativos. Los procedimientos seleccionados dependen de juicios de los riesgos
de que el procedimiento para el cumplimiento no esté bien disefiado, no se aplique
0 no sea eficaz. Para determinar la importancia de una obligacién legal se tuvo en
cuenta, entre otros criterios, el eventual impacto econdmico de su incumplimiento o
las consecuencias sobre el postulado de continuidad o negocio en marcha.

El control interno de la Entidad, especificamente sobre la manera como se
identifican los riesgos y se reacciona frente a ellos, asi como las actividades que se
realizan cuando ocurren deficiencias. De acuerdo con los resultados de estas
tareas, planeamos procedimientos para obtener mayor evidencia sobre las areas en
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las que consideramos que era posible se incurriera en deficiencias significativas del
control. Los procedimientos seleccionados dependen de juicios de los rlesgos de
que e! control interno no esté bien disefiado o no sea eficaz.

Realizamos seguimiento a las respuestas de las cartas de recomendaciones
dirigidas a la administracién y no hay asuntos de importancia material pendientes
que puedan afectar mi opinion.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
fundamentar la conclusién que expresamos mas adelante.

Limitaciones inherentes

Una entidad esta sujeta a una cantidad indefinida de disposiciones legales que
usualmente no estan oficialmente compiladas. Algunas normas solo admiten una
forma de cumplimiento, mientras otras admiten varias, dando lugar a una
escogencia por parte de la Entidad. Existen muchas areas de legislacion altamente
complejas que dan lugar a muy diversas interpretaciones.

La efectividad del control interno esta limitada por la fragilidad humana en la toma
de decisiones comerciales. Dichas decisiones deben tomarse con criterio humano
en el tiempo disponible, con base en la informacion en cuestién y bajo las presiones
de la conduccién de los negocios. Algunas decisiones basadas en el juicio humano
pueden, mas adelante, con la claridad de la retrospectiva, producir resultados
inferiores a los deseables y es posible que deban modificarse.

Debido a las limitaciones inherentes al control interno, éste puede no prevenir o
reaccionar oportunamente frente a todas las desviaciones. Asi mismo, proyectar
cualquier evaluacién histérica sobre la efectividad del control interno a periodos
futuros esta sujeta al riesgo de que los controles puedan ser inadecuados por
cambios en las condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas o
procedimientos se pueda haber deteriorado; de igual manera y en razon a las
limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen, que cambien esa condicion
durante el periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas
selectivas.

Conclusion

Informo que son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estan en su poder, de acuerdo
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con lo requerido en el numeral 3 del articulo 209 del Codigo de Comercio y demas
normas aplicables.

G e

Revisor Fiscal TP- 144.712-T

Miembro de Alfredo Lopez & Cia. S.A.S.
4 de marzo de 2021

Cali - Colombia

Cra. 17 No. 88 - 23 Of. 206 Tetéfono: 57 (1) 220 5254 Bogotd —khe s
Avenida 3H Norte No. 37 - 08 Cali - Colombia - A\\‘“‘a\ 8
PBX: 57 (2) 6615930 - 668 1858 GLoBAL. % ono

A~ ? i m——



ENERCO
’______._‘:—

CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE L EGAL Y CONTADOR GENERAL DE L A COMPANIA

A los Sefores Accionistas de Enerco S.A. EGP.

Los suscritos Representante Legal y Contador General de la compafia, de conformidad
con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 142 v 143 de 1994, Ley 222 de 1995, Ley
1314 de 2009 reglamentada par los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016,
Decreto 2170 de 2077, Decreto 2483 de 2018 y Decreta 2270 de 2015,

CERTIFICAMOS:

Que Enerco S.A. ESP. prepara sus estados financieros separados de conformidad con las
normas colombianas de informacion financiera (NCIF), las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacien Financiera {NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas
al espafiol v emitidas por el Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad (IASB, por
su sigla en inglés) emitidas al 31 de diciembre de 2017,

Que los Estados Financieros Separados de Enerco S.A ESP. con corte al 31 de diciembre
de 2020 v 31 de diciembre 2019, han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad
vy que previo de ser puestos a su disposicién y de terceros hemas verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en elles:

v Todos los activos y pasives, incluidos en los estados financieros separados de La
Compariia al 31 de diciembre de 2020 y 2015, existen y todas las transacciones
incluidas en dichos estados se han realizado durante el afio terminado en esta
fecha.

v Todos los hechos econgmicos rezlizados por la Compafiia. durante el afio
terminado at 31 de 2020 y 2019, se han reconocido en los estados financieros
separados.

v Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) v tos
pasivos probables sacrificios econdmicos actuales y futuros {obligaciones),
obtenidos ¢ a cargo de Enerco 5.A ES.P. en la fecha de corte.

v Todos los hechos econdmicos que afectan a la compafia, fueron reconocidos
apropiadamente y han sida correctamente clasificacos. descritos y revelados.

e —e—
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v No hemos tenido conocimiento de irreguiaridades que involucren a miembros de ia
administracién ¢ a empleados, que puedan tener efecto de importancia relativa.

v No se han presentado hechos posteriores en el curso del pericdo, que requieran
gjustes o revelaciones en los estados financieros ¢ en sus notas subsecuentes.

Dado en Santiago de Cali, a los dos (02) dias del mes de marza de 2.021.

8 - de >
OANA GIRALDO SILVA AMPARO VELASQUEZ MARIN

epresentante Legal {ontador General
T.P. No.61512-T




ENERCO 5.A. £.5.P

NIT.B05.016.928-1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOD

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2.020 y 2.019
(Expresado en Miles de Pesos Colombianos)

- ENERCO

Mota | Afio Terminada al | Afic Terminado al Vartacion Anual
Detalle
Mo. 3de d;cci'ezr:bre de{3de d;:;t;hre de Absoluta Relativa
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 3 3.109.165 25.603 3.083.562| 12043.75%%
C UENTAS COMERCIALES PCR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4 20.639.383 14,731.449 £.907.933 40,10%
CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS 5 13.397 Z16.51 -203.115 -93.8%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 6 178.991 454,851 -275.860 -60.65%
OTROS ACTIVOS FINANCIERDS CORRIENTES n N.200 0 n.200 0,00%!
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS - CORRIENTES 7 105.812 205.627 -99.7115 -48.49%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 2405B.048 |§ 15634062 |5 8.424.006 53,88%!
ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTAS FOR COBRAR PARTES RELACIONADAS NO CORRIENTE 5 4.079 16.318 -12.238 -75.00%
INVERSIONES £N SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASGOIADAS 8 2.916.499 2.530.903 285.585 11,28%
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 9 41,93 297.806 -255.875 -85,92%
PROFIEDAD PLANTA Y EQUIPQ (NETO) 10 4.641.809 5.425.734 -783.925 -14.45%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS ND CORRIENTES n 21730 21.730 0 0.00%
OTROS ACTIVGS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES 7 ja} 7.548 -7.548 -100.90%,
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE s 7526.038 | 5 8.300.029 [-5 774,001 -9,33%,
TOTAL ACTIVO § 584086 |5 23934081 |5 7.650.004 31.96%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 12 24.032.288 17.17B.648 6.853.639 39.90%)
CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS - CORRIENTES 13 40,394 27.361 13.023 47.60%,
OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZQ 4 252039 1.705.703 -1.452.663 -85,22%
PASIVDS POR IMPUEST(OS CORRIENTES 1) 261.053 297.551 -26.458 -9,21%)
PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 6 6.909 5979 931 15.56%
TOTAL PASIVO CORRIENTE & 245926745 19205242 (S 5.387.431 28,05%
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS COMERCIALES PORPAGAR Y OTRAS CLIENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 12 141,979 136.724 5.2585 3.84%
OBLIGACIONES FINANCEERAS A LARGO PLAZO 14 1.465.664 u] 1.465.664 0.00%
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES g 373.658 474,084 -100.426 -21.18%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S 1.981.302 | 610,808 | $ 1.370.494 224,37%
TOTAL PASIVD § 26573975|5 19916050 |5 6.757.925 34,10%
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL 17
CAPITAL EMITIDO 3.542.680 3.542.680 1] 0.0%
DTRAS PARTICIPACIONES EN EL PATRIMONIO SUFERAVIT POR VALORIZACION 16,490 16.490 i} 0,09%
SUPERAVIT PLIR REVALUACION 247.062 241457 5,604 23%
RESERVAS 0 28,57 -29.571 -100.0%
IMPACTO PATRIMONIAL BERIVADO DE LA ADCPCION NIF 297.987 48B8.798 <190.811 -39.0%
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 19.417 -600.648 620.065 -103.2%
RESULTADOS DEL EJERCICIO BE6.475 3599.683 486,792 121.8%
TOTAL PATRIMONID s 500N | S 418031 | S B92.080 21,66%;
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S :EB4086 |5 239340815 7.650,004 31,56%

Las Notas y 1os Estados Financleros Separados forman un todo Indivisibie

ANA GIRALDO SILVA
lerente General y Representante Legal Contador General

T.P.NO.B1912-T

APARO VELASQUEZ MARIN

ftsf

T.P.No.14472-T
Miembro de Alfreds Lopez & CIA. 5AS
Ver Dictamen Adjunte



ENERCO 5.A. ESP

NIT.805.016.928-1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADD

Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2.020 y 2.018

ENeERCO

f

{Expresade en Miles de Pesos Colomblanos, excepto la utilidad neta por accion, expresada en pesos)

De Enero 01de 2020 al | De Enero D1 de 2015 al Varfation Anual
Uesaripden _
31 de diciernbre de 2020 | 31 de diclembre de 2019 Absaluta Relativa
TOTAL FACTURADD {Ingresos + Recaude Terceros) § 162.234.278 | § 132.800.9%6 29333282 220
Mercato Mayorista 130.322.045 N2.545.263 12,776,792 15.8C%
Mercado Regutado A.794.751 20.053.075 1.741.6B6 58,55%
Otros Senviclos 17.472 302,658 -185.186 -61,19%
Nota | De Enern01de2020al | De Enero 01 de 2019 al Vatiadon Anual
Descripdion
No. | 31dediclembre de 2020 | 31 de diciembre de 2019 Absoluta Relativa
INGRESOS OE ACTIVIDADES ORDINARIAS
SERVICIOS DE ENERGIA 3.821.375 3.613.07 208.358 5.77%:
VYENTA DE OE EQUIPCS Y SERVICIOS . 1.257.361 602.535 694.828 715,32%|
TOTAL INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS B s 5N8.736} 5 4.215.55] 903,184 A43%
COSTO DE VENTAS
SERVICIOS DE ENERGIA B57.138 3.195.888 ~2.298.750 -71.93%
Cormpra de Energla 165.563 2.618.839 -2.452.876 -93.66%,
Costos de Sostenimiento T3.975 577.045 154.126 26,71%
{0STO DE VENTAS DE EQUIPOS ¥ SERVICIOS 1.258.108 410.977 597127 215.95%
IMPUESTOS 44,725 61553 -16.828 -27.34%
TOTAL COSTO DE VENTAS {Efectiva) i) 2.239967| 5 3.668.418 -5 1.429.451 -38,94%
MARGEN BRUTO {Efectivo} s 2,878,769 |-5 547864 2331635 426,15%|
%% Margen Bruto 56,24% 12.98% 43,26% 333.32%
GASTOS DE ADMINISTRACION
SERVICIOS DE PERSONAL 47.619 3B.545 9.074 23,54%
GENERALES 451.387 353.158 108.229 30.65%
GASTOS DE ADMINISTRACION 2015 509,006 5 39703 117303 25,95%
EDITDA H 2369763 | 5 155,437 221332 1424.64%
% Margen EBITDA 46.30% 3.69% 42,61% N55,62%
% MARGEN EBITDA/FACTURACION TOTAL 1.46% 0.12% 1.34% 114B.97%)
COSTOS y GASTOS (No Efectivo)
Depretiaciones 755.808 574.025 221782 38,64%
TOTAL COSTOS y GASTOS {No Efectivo) 5 795.608] S B14.025]| 5 223782 38,64%
UTIUDAD OPERACICNAL s 1.573,955]-5 A18.694 1992550 -475.01%
9% Margen Dperaclonal 30.75%! -9.93% 40,68% -409,66%
‘INGRESG‘S FINANCIEROS Y OTROS INGRESDS
Ingresos Financleros 136.039 2.453.252 -2.317.253 -94.45%
Otros Ingresos . 358.056 403167 -45.105 -1,19%!
TOTAL INGRESDS FINANCIERQS ¥ OTROS INGRESQS Fill ] 494095| § 2.656.453 -2.362.359 -02.70%:
GASTOS FINANCIEROS ¥ OTROS GASTOS
FINANCIERCS 922.619 1.443.055 -520.437 -36.06%
Gastos por Financlaclon y Garantias 89226819 1.443.055 «520.437 -36.06%)|
OTROS GASTOS 5.447 336,058 -330.611 -56.38%|
TOTAL GASTOS FINANCIEROS ¥ OTROS GASTOS 215 S28,066( & L79.0B -B51.047 ~-47,84%|
UTILIDAD/PEROIDA GENERADA POR OTROS INGRESOS ¥ OTROS GASTOS 4 4339Nn | § 1.077.340 -15131 -1a0,.28%
UTILIDAD ANTES BE IMPUESTOS H 1139584 & 658,746 481.238 13.05%
% Margen UA!l 22.7T% 15.63% 0 42.52%
Provision Imporrenta 92,485 [a] 92.455 0%
Impuesta Difgrido Renta 23 161054 259.063 -0g.00% -37.83%
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO § BA6.475] § 399.683 4B6.792 21.79%
% Margen Neto 17.32%, 9.48% 7,B4% 82,66%
UTILIDAD O PERDIDA NETA POR ACCION [ en pesos) 24 | § 10.009) 5 4513 5.496 TR1.79%
UTILIDAD /PERDIDA ACUMULADA 5 Ba6.475] 5 399.683 486.752 121.79%
OTRO RESULTADD INTEGRAL DEL PERIODQ
PARTIDAS QUE ND SERAN RECLASIFICADAS POSTERIORMENTE AL RESUL.TADD DEL PERIODO
Superavit por Revaluackin 0 a o 0.00%
tmpuesto Diferida de Renta de los componentes que no serdn recasificados al resuitado 5.604 5.768|- B4 -2.84%
TCTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIDDO § 5604| § 5.768 [~ 154 =2,84%
- TDTA_I; RESULTADO INTEGRAL DEL PERIORO S B892.080 | § 405 451 4896.629 120,02%
Notes vy los Estados Financleros Separados forman un todo Indivisible
s ads/ D /
s Wt 0
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nte General y Representante Legal Contador General Revisor Flscal
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ENERCO S.A. E.S.P.

NIT 805.016.928-1

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2.020 y 2.019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA1. ENTIDAD REPORTANTE

ENERCO S.A. £.5.P.. sociedad de nacionalidad colombiana, fue constituida mediante Escritura
Publica No.1812 del 22 de mayo de 2000, come una empresa de servicios publicos conforme
a las disposiciones de la Ley 142 de 1994. Su domicilio principal se encuentra en a ciudad de
Santiago de Cali, Vatle del Cauca y estatutariamente su duracion es indefinida (art.3° Estatutos
de La sociedad).

Su objeto social principal, es la generacidn y comercializacion de energia y combustible, en
todas las formas de ellos y para todos los usos en los distintos segmentos del mercado
mavyorista y minorista en el territorio nacional y en el extranjero; al igual que el desarrolio de
todas las actividades relacionadas con el servicio de energfa.

La compafifa estd vigilada por la Superintendencia de Servicios Pablicos Domiciliarios.

Enerco S.A. E.S.P. posee una participacion accionaria al 31de diciembre de 2.020 en la empresa
Inpel S.A. del 81.63% vy en la empresa Optimizacion de Energia S.A. del 70,63% Lo cual la
convierte en empresa controlante, para ambas companiias.

Mediante escritura pdblica No.3.589. del 31 de actubre de 2012, la compafia efectic la mas
reciente reforma estatutaria, aumentando el Capital Autorizado a $5.000 millones de pesos.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

l.os Estados Financieros Separados y las respectivas notas a los Estados Financieros de
ENERCO S.A. E.S.P., corresponden al 31 de diciembre de 2.020 y 2.019. La Compafia, de
conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada
por los Decretas 2420 de 2015, 2456 de 2015, 2131de 2016 , Decreto 2170 de 2017, Decreto
2483 de 2018 y 2270 de 2019, prepara sus estados financieros separados de conformidad con
las normas Colombianas de informacion financiera (NCIF), las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF) junto con sus interpretaciones. traducidas al
espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla
en inglés) emitidas &t 31 de diciembre de 2017. La informacién financiera en ellos reflejada, se
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obtuvo del registro contable de los hechos econdmicos que se ejecutaron durante el periodo
y son fiel copia de tos tibros de contabilidad.

Asi mismo. Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fueron
preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, basada en el anélisis efectuado por la
administracién de la compafia, sobre la posicién financiera, entorno. eventos o condiciones que
pudieren afectar a la empresa vy la habilidad que ella tiene para posicionarse en el mercado;
concluyendo que no existen hechos econdmicos o incertidumbres materiates, que afecten el
desarrollo y continuidad de Enerco S.A. E£.5.P, segun el objeto social y los retos que deberan
asumirse en el futuro previsible.”

OTRAS NORMAS APLICABLES

ENERCO S.A E.S.P. aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con las leyes vigentes en
Colombia:

> Ley 1819 2016, mediante la cual se medifica el régimen tributario para los afios 2017 y
siguientes.

> Ley 1955 de mayo 25 de 2019 Plan nacional de desarrollo 2018-2022 "Pacto por Colombia,
Pacto por la Equidad™ Art. 313, Sobretasa por KW/H consumido, para fortalecer al fondo
empresarial en el territorio nacional. Este articulo tuvo vigencia hasta el dia tres (03) del
mes de diciembre del 2020, cuandc mediante sentencia C-504 de 2020 la Corte
Constitucional declard su inexequibilidad. Este hecho fue informado en el comunicado
No.51 de dicha entidad vy por su parte la SSPD. la publica e imparte instrucciones a los
agentes de recaudo de (@ mencionada sobretasa: mediante  Resolucion
No.20201000000344 del 23 de diciembre del 2020.

> Ley 2010 de diciembre 27 de 2019, vigente a partir del 1° de enero del 2020, “Por medio de
la cual se adoptan normas para la promocidn del crecimiento econdmico, el empleo, la
inversion, el Fortalecimiento de las finanzas publicas v la progresividad, equidad y eficiencia
del sisterna tributario, de acuerdo con los objetivos que sobre la materia impulsaron la Ley
1943 de 2018 y se dictan otras disposiciones”.

> Decreto Legislativo 517 de abril 04 del 2020. “Por el cual se dictan disposiciones en materia
de los servicios publicos de energia eléctrica y gas combustible, en el marco del Estado de
Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica declarado por el Decreto 417 de 2020

> Resolucién CREG 058, "Por la cual se adoptan medidas transitorias para el pago de las
facturas del servicio de energia eléctrica.”
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> Resolucion CREG 064-2020. Por la cual se modifica y adiciona la Resolucion CREG 058 de
2020 “Por la cual se adoptan medidas transitorias para el pago de las facturas del servicio
de energia eléctrica.”

> Facturacién Electrénica: la Ley 1943, Ley de Financiamiento (inexequible a partir
del 12, de enero de 2.020), introdujo dispasiciones relacionadas con la Facturacion
Electronica (F.E), las cuales fueron adoptadas por la compaiia conforme la
reglamentacion y a partir del mes de mayo del 2020 inici6 el proceso de emision
electronica de las facturas, en los términos y condiciones determinadas por la DIAN.

Nuevas Normas e interpretaciones o modificaciones adoptadas en Colombia a partir del 1de

enero del 2020:
Por medio del Decreto 2270 del 13 de diciembre del 2019, se cred el anexo técnico compilatorio
y actualizado 1-2019, de las Normas de Informacién Financiera NIlF grupo uno (1), que se aplican
en Colombia a partir el primero (01) de enero del 2020, el cual incorpora las siguientes
modificaciones:

Norma Cambio Resumen

Marco conceptual publicado y Contiene las definiciones de conceptos
Madificaciones a las relacionados con:

referencias al marco Medicion: incluyendo los factores
conceptual en las normas NIIF censiderados cuando se seleccionan
publicadas por IASB en marzo bases de medicidn.

de 2018, que reemplaza la Presentacidn y revelacién: incluyendo
versién del 2010 cuando clasificar un ingreso o gasto en el

otro resultado integral.

No reconocirmiento: incluye la gula de
cuando los activas o pasivos deben ser
removidos de los estados financieros.
Adicionalmente, actualiza las definicicnes
de activo y pasivo v los criterios para
incluirlos en los estados financieros. De
igual forma, clarifica el significado de
algunos conceptos.

NIIF 3, publicada por LASB en Las modificaciones se encuentran en el
octubre de 2018; Apéndice A Términos definidos, la guia de
aplicacién y los gjemplos ilustrativos de
la NIIF 3 Gnicamente, que:
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Norma

Cambio

1 Resumen

- Aclara la definicion de Negocio e indica
que, para ser considerado un negocia, un
conjunto adquirido de actividades y
activos debe incluir, como minime, un
aporte y un proceso sustantivo donde
estos contribuyan significativamente a la
capacidad de crear productos;

* Restringe las definiciones de un negocio
y de los productes al centrarse en los
bienes y servicios proporcionados a los
clientes y al eliminar la referencia a la
capacidad de reducir costos:

- Agrega orientacion y ejemplos
ilustrativos para ayudar a las entidades a
evaluar si se ha adquirido un proceso
sustantivo;

- Elimina la evaluacidn de si los
participantes del mercado son capaces
de reemplazar cualquier insumo o
proceso faltante y continuar produciendo
productos; y

- Agrega una prueba de concentracion
opcional que permite una evatuacion
simplificada de si un conjunto adquirido
de actividades y activos no es un negocio.

NIC 1y NIC B, Presentacion de
Estados Financieros, publicada
por |ASB en octubre de 2018

Enmienda definicidn
de materiatidad

Definicion de materialidad o con
importancia relativa, La informacion es
material &i se puede esperar
razanablemente que la omision, la
desviacidn o el ocultamiento de la misma
influyen en las decisiones que los
usuarios primarias de tos estados
financieros de proposita general toman
sobre esos estados financieros, los
cuales proparcionan informacion
financiera sobre una entidad especifica de
reporte.
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Norma Cambio Resumen

Madificacién de la NIC 19 en cuanto a
planes de beneficios definidos: es uno de
los dos beneficios post-empleo que
establecen los Estandares
Internacionales, por ejemplo, los planes
de pensiones o salud que las entidades
pagan a sus empleadas en el momento
de su jubilecidn. Estos se contabilizan
tenienda en cuenta las medicionas
realizadas por calculos actuariales que
permitan, por un lado, determinar el
Modificacidn de la NIC 19 monto de Los activos destinados por la
entidad para responder por la obligacién
ante sus empleados, y par el otro. el
monto del pasivo por La obligacidn que ya
ha asumido frente a ellos. EL cambio en
cuestion aplica solo para entidades que
requieran realizar alguna modificacion,
reduccién o liquidacion en un plan de
beneficios definidas.

> Incorporacién de CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias”

Antecedentes:

1. La NIC 12" Impuesto a las Ganancias” especifica tos requerimientos para los
activos y pasivos por impuestos diferides y corrientes. Una entidad utilizara
los reguerimientos de NIC 12 sobre la base de las leyes fiscales aplicables.

2. Puede no quedar clara ta forma en que se aplica la legislacidn fiscal a una
transaccion o circunstancia concreta.  La aceptabilidad de un tratamiento
impositivo concreto segun la legislacion fiscal puede no ser canocida hasta
que la autoridad fiscal correspondiente o los tribunales de justicia tomen una
decisién en el futuro. Por consiguiente, una disputa o inspeccion de un
tratamiento impositivo concreto por parte de la autoridad fiscal puede
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afectar la contabilizacion del activo o pasivo por impuesto diferido en una
entidad.

En esta interpretacién: “Tratamiento Impositive”, hace referencia a los
tratamientos usados por una entidad o que preve usar en sus declaraciones
del impuesto a las ganancias y “Tratamiento Impositivo Incierto” es un
tratamiento de los impuestos par el cual existe incertidumbre sobre si la
autoridad fiscal aceptara el tratamiento impaositivo segun la legislacion fiscal.

Alcance:

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia. una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de a
NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Esta interpretacion, especificamente considera:

» Silos tratamientos tributarios deben ser considerados cotectivamente,

» Los supuestos de los examenes que realizan las autoridades tributarias

» La determinacion de la utilidad sujeta a impuestos (pérdida tributaria), bases
tributarias, pérdidas tributarias no usadas, créditos tributarios no usados vy tarifas
tributarias

» El efecto de los cambios en los heches vy circunstancias.

En Enerco se han evaluado los reguerimientos de estas nuevas normas y se cansidera que na
tienen impacta en su informacion financiera. Asimismo y de acuerdo al anélisis efectuado ala
CINIF 23, desde el érea de impuestos, se considerd que la compafia ha venido aplicando un
tratamiento confiable en el calculo del impuesto a las ganancias que no le genera un riesgo a
la sociedad y accionistas, frente a las autoridades fiscales. para lo cual ha utilizado tasas y
bases acordes a las normas vigentes para el afic gravable 2020.

» Decreto 1432 de 2020, mediante et cual el gobierno nacional incorporad la modificacion a la
NIIF 16, Arrendamientos: Reducciones del Alquiler Relacionadas con el Covid-15.

e r——
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Normas emitidas que empiezan a regir en Colombia a partir del 1de enero de 2021.

» Ley 2024 del 23 de Julio del 2020: “Por medio de la cual se adoptan normas de pago
en plazos justos en el 8mbito mercantil y se dictan otras disposiciones en materia de
pago vy facturacion”.  La Ley tiene como objeto desarrollar el principio de buena fe
contractual, mediante la adopcién de una serie de medidas que protejan a las personas
naturales vy juridicas que sean sometidas a condiciones contractuales gravosas en
relacién con los procedimientos y plazos de pago vy facturacién de sus operaciones
comerciales, incorporandc la obligacién de pago en plazos justos.
el plazo para el pago de obligaciones, serd de méximo sesenta (60) dias calendario
durante el primer afno vy a partir del segundo afio de la entrada en vigencia de la Ley, el
plazo maximo serd de cuarenta y cinco (45) dias calendario.

Se exceptian de esta disposicion las operaciones mercantiles realizadas entre
sociedades consideradas como grandes empresas.

A continuacian, se describen las principales politicas y practicas contables que la Compafia ha
adoptado en concordancia con Lo anterior.

2.1 Moneda Funcional.

Los estados financieras separados de Enerco S.A. E.S.P. se presentan en Pesos colombianos,
comao moneda funcional y moneda de presentacion. Sus cifras estan expresadas en mites de
pesos colombianos excepto el valor intrinseco por accién; y han sido redondeadas a la unidad
de mil mas cercana.

En concordancia con la NIC 21, la moneda funcional corresponde al entorno econdmico
principal en que opera Enerco 5.A E.SP. ésta se determina teniendo en cuenta que:

» El Peso Colombiano es la maoneda que influye fundamentalmente en los precios de venta
de bienes y servicios, y del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan
fundamentalmente Los precios de venta de bienes vy servicios.

> La moneda que influye fundamentalmente en los costos de mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir Los bienes o suministro de servicios.

» Lamoneda en la cual se generan los fondos de actividades de financiacion.

» Lamoneda en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de operacion.
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2.2 Periodo Contable.

La compariia tiene definido efectuar corte de sus cuentas, preparar y difundir estados
financieros de proposito general anualmente. EL periodo contable correspondera entre el
primero (01) de Enero al treinta y uno (31) de diciembre, segun el articulo Cuadragésimao octavo
de los estatutos de la sociedad. Cuando la administracidn de la sociedad lo considere
conveniente, se podran hacer cierres contables parciales o extraordinarios una vez sean
aprobados por la asamblea Generat de Accionistas (Pardgrafo 1. Art. 48 de los estatutos).

2.3 Bases de Medicién

La base de medicidn utilizada en los estados financieros separados es el costo histdrico, con
excepcion de las siguientes categorias:

CATEGORIA BASE DE MEDICION
Obligacion Financieras Costo Amortizado
Otras cuentas por cobrar Largo Plazg Costo Amortizado
Otras cuentas por pagar Largo Plazo | Costo Amortizado
Plantas y Ductos Método de revaluacion
Edificaciones Método de revaluacion

2.4 Criterio de Importancia Relativa o Materialidad

El reconocimiento y presentacidn de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad. Un hecho econémico es material cuando debido a su
naturaleza o cuantia, sL conocimiento o descocnocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias
que lo rodean, puede alterar significativamente las decisiones econémicas de los usuarios de
la informacidn financiera. ‘
El marco conceptual establecido en el Decreto 2270 del 2019, redefinié e incluyc en el parrafo
7delaNIC 1y el 5 de la NIC 8. el nuevo concepto de materialidad o con Importancia relativa,
el cual se transcribe a continuacidn:

“Lg informacicn es material o tiene importancia relativa si su omision, expresidn inadecuada o
ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que influya sobre las decisiones que los
usuarios principales de los estados financiercs con propdsito general torman a partir de los
estados financieros, que proporcionan informacion sobre una entidad que informa”.
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2.5 Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de Estados Financieros de conformidad con las NCIF, requieren que la
administracién de la Compafia haga juicios, estimaciones y presunciones que podrian afectar
los importes registrados de los activos, pasivos, los resultados v las notas a los mismos. En
Enerco G.A. E.5P., estas estimaciones son realizadas conforme a criterios técnicos, juicios y
premisas, atendiendo las normas y disposiciones legales vigentes.

Las principales estimaciones gue podrian tener efecto sobre los estados financieros son las
siguientes:

» La vida ttil de las propiedades planta y equipo e intangibles.

> La evaluacion de la probabitidad de tener utilidades futuras para el reconacimiento de los
activos por impuesto diferido.

» La valoracion de los activos financieros para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos,

» Identificacién de las caracteristicas de un contrato para que éste deba ser catalogado como
contrato de arrendamiento

» Medicidn de las contraprestaciones y determinacicn de tiempas en los cuales se satisfacen
las obligaciones de desempefio para el correspondiente reconocimiento del ingreso

» La estimacidn del ingreso de terceros para determinar las cuentas por pagar al sector y
las cuentas por cobrar pendientes por facturar a los clientes

2.6 Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas

Enerco 5.A. E.S.P., deberd contabilizar sus inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades
controladas de forma conjunta, en los Estados Financieros separados de ta siguiente forma:

a. Inversiones en asaciadas y negocios conjuntos al costo menos el deterioro de valor.
b. Inversiones en subsidiarias al método de participacion patrimonial (7)

(") De acuerdo con la normatividad vigente en Colombia en los Estados Financieras Separados
se debe presentar las inversiones en subsidiarias utilizando el métode de participacion
patrimonial, atendiendo lo expuesto en la ley 222 de 1995 y el Decreto 2496 de 2015: "Enlos
estados financieros separados las entidades controladoras deberan registrar sus inversiones
en subsidiarias de acuerdo con lo establecido en el articulo 35 de la Ley 222 de 1995 por el
Método de la Participacion Patrimonial”.
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2.7 Clasificacién de Activos y Pasivos en Corrientes y No Corrientes

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizar o se tiene la intencidn de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién, se mantiene principalmente con fines
de negociacién, se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa, o es efectivo © equivalente de efectivo si no esta sujeto a
restricciones para su intercambio o para usarlo como cancelacion de un pasivo por un ejercicio
minimo de doce meses después del perfodo el que se infarma. Todos los demas activos se
clasificardn coma no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera liquidar en su ciclo normal de
operacién, se mantiene principalmente para propdsitos de negociacion, se espera liquidar
dentro de los doce meses siguientes a la fecha del pericdo sabre el que se informa, o no se
tenga un derecho incondicional para aplazar la cancelacion det pasivo durante al menos, un afio
después del periodo sobre el que se informa. Todos tos demds pasivos se clasificardn como
no corrientes.

2.8 Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en una moneda distinta (moneda extranjera) a la moneda funcional de (a
entidad, son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
efectian las operaciones. Al final de cada pericdo que se informa, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son ajustadas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.
Las partidas no manetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera,
son ajustadas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable.
Las partidas no maonetarias en moneda extranjera, calculadas en términos de costo histérico,
se convertiran utilizando a tasa de cambio en la fecha de la transaccion.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en Los resultados del

periodo al cual pertenecen o afectan.

2.9 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo como los depdsitos bancarios a la
vista e inversiones a carto plazo (menos de tres meses desde ta fecha de adquisicién) de gran
liquidez, que son facilmente convertibles enimportes determinados de efectivo, estando sujeto
a un riesgo paco significativo de cambio en su valor.

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversidn o similares, para
cumplir con los compromisos de pago a corto plazo. Para que una inversidn financiera pueda
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ser catificada como equivalente al efectivo debe poder ser facilmente convertible en una
cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambio en su valor.

2.10 Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que deé lugar a un activo financierc de una
entidad y a un pasivo financierc o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. Enerco
clasificara los activos financieros segtn se midan posteriormente a costo amortizado a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

a) modelo de negocic de la entidad para gestionar los activos financieros y
b} de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) Elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales vy

b} las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar. en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe det
principal pendiente (cartera o prestamos).

A efectos de La aplicacion del literal b):

a) principal es el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento
inicial.

b} Elinterés consiste en la contraprestacion par el valor temporal del dinero. por el riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo
concreto y por otros riesgos y costos de préstamos basicos, asi como por un margen
de ganancia.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si se cumpten las dos condiciones siguientes:

a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negacic cuyo objetivo se logra
abteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y
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b} las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectiva que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que
se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Sin
embargo. La Entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el maomento del
reconocimienta inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimaonio que, en otro caso.
se medirfan a valor razonable con cambios en resultados.

La determinacion del modelo de negocio para la gestidn de los activos financieros es
responsabilidad de la Gerencia Financiera, quien debera determinar en el momento del
reconocimiento Inicial las caracteristicas del instrumento para realizar una adecuada
clasificacion de los activos financieros.

En caso de que La Entidad designe un activo financiero en el recanocimiento inicial como medido
al valor razonable con cambios en el otro resultado integral. es responsabilidad de la gerencia
documentar el motiva por el cual dicha medicion refleja de manera adecuada la realidad
econgmica y es acorde con la naturaleza del activo y el mocelo de negocio de la Compariia.

Costo amortizado

Método del interés efectivo: Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizando el
método del interés efectivo. Este debera calcularse aplicande la tasa de interés efectiva al
importe en libros bruto de un activo financiero. excepto para:

a) activos financieros con deteriora de valor crediticio comprados u originados. Para estos
activos financieros, La Entidad aplicara la tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial.

b) activos financieros que no son activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados pero que posteriormente se han convertido en activas financieros
con deterioro de valor crediticio. Para estos activos financieros, La Entidad aplicara la tasa
de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero en los periodos de
presentacion posteriores.

En caso de que La Entidad. en un periodo de presentacion, calcule el ingreso por intereses
aplicando el métada del interés efectivo al costo amartizado de un activo financiero, calculara,
en periodos de presentacion posteriores, el ingreso por intereses aplicando la tasa de interes
efectiva al importe en libros bruto si el riesgo crediticic sobre el instrumento financiero mejora.

e r——ee




ENERCO
M

de forma que el activo financiero deja de tener un deterioro de valor crediticio y la mejora
puede estar relacionada de forma objetiva con un sucesc que ocurre después de que se
aplicasen los requerimientas de medicion (tal como una mejora en la calificacion crediticia de
un prestatario).

Modificacion de los flujos de efectivo contractuales: Cuando se renegocian (os flujos de
efectivo contractuales de un activo financiero o se modifican de otro modo y {a renegociacién
o madificacion no da lugar a la baja en cuentas de ese activo financiero. La Entidad recalculara
el importe en libros bruto del activo financiero y reconocera una ganancia o pérdida por
modificacién en el resultado del periodo. ELimporte en libros bruto del active financiero debera
recalcularse coma et valor presente de los flujos de efectivo contractuales modificados o
renegociados que estan descantados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero
(0 tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia para actives financieros con deterioro
crediticio comprados u originados) o, cuando proceda. la tasa de interés efectiva revisada
calculada. Cualquier costo o comision incurrida ajusta el importe en libros del activo financiero
modificado y se amortiza a lo large de la duracidn restante de éste.

Cancelacién: La Entidad reducira directamente el importe en libros bruto de un activo financiero
cuando no se tenga expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad
o una parte de éste. Una cancelacion constituye un suceso de baja en cuentas.

Deterioro: Considerando que el principal activo financiero de la compafiia Lo constituyen las
cuentas por cobrar comerciales, Enerco ha optado por utilizar un enfoque simplificado para
el reconocimiento de las perdidas crediticias esperadas el cual establece que:

La Entidad medira siempre la correccién de valor por pérdidas a un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas durante el tiempe de vida del activo para:

a} cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones
que estan dentro del alcance de la NIIF 15 y que:
. no contienen un componente financiero significativo de acuerde con la NEF 15 {a
cuando la entidad aplica la solucién practica de acuerda con el parrafo 63 de la NIIF
15} 0
Il contienen un componente financiero significativo de acuerdo con la NIIF 15.
Esta politica contable se aplicard a todas las cuentas por cobrar comerciales o activos de los
contratos, pero puede aplicarse por separado a las cuentas por cobrar comerciales y activos
de los contratos.

b) cuentas por cobrar por arrendamientos que proceden de transacciones que estdn dentro del
alcance de la NIIF 16.
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Esta politica contable se aplicara a todas las cuentas por cobrar por arrendamientos, pero
puede aplicarse por separado a las cuentas par cobrar por arrendamientos operativos vy
financieros.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas: Las pérdidas crediticias esperadas sen una
estimacion de la probabilidad ponderada de las pérdidas crediticias (es decir, el valor presente
de todas las insuficiencias de efectivo) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.
Una insuficiencia de efectivo es la diferencia entre los flujos de efectivo que se deben a una
entidad de acuerdo con el contrata v los flujos de efectivo que Enerco 5.A. E.5.P. espera recibir.
Puesta que las pérdidas crediticias esperadas consideran el importe y calendario de los pagos.
una pérdida crediticia surge incluso si Enerco, espera que se le pague completamente pero mas
tarde que cuando se debe contractualmente.

Para activos financieros, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre:

) los flujos de efectivo cantractuales que se deben a una entidad segun el contrato: y
d) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

Para un activo financiero que tiene deteriorado el créditc en la fecha de presentacion, pero que
no es un activo financiero comprado u originado con deterioro crediticio, La Entidad medira las
pérdidas crediticias esperadas como la diferencia entre el importe en libros bruto del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontadaos a la tasa de interes
efectiva original del activo financiero. El ajuste se reconoce en el resultado del periodo como
una ganancia o pérdida por deterioro de valor.

Para la medicidn de las perdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar Enerco
utilizara una matriz de provisiones. Donde se basara en su experiencia de pérdidas crediticias
historica, ajustada como proceda teniendc en cuenta:

» informacién razonable y sustentable que esté disponible sin esfuerzo o costo
desproparcionada y que sea relevante para estimar las pérdidas crediticias esperadas,
incluido el efecto de los pagos anticipados esperados. La informacidn utilizada incluira
factores que son especificos para el prestatario, las condiciones econémicas generales y
una evaluacién de la direccion pronosticada y la actual de las condiciones en la fecha de
presentacion. La Entidad puede utilizar varias fuentes de informacién, que pueden ser
internas {especificas de la entidad) y externas. Las fuentes de informacién disponibles
incluyen la experiencia de pérdidas crediticias histdricas. calificaciones internas, experiencia
de pérdidas crediticias de otras entidades. y calificaciones, informes y estadisticas externas.
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En caso de que no se tengan fuentes, o son insuficientes, de Informacion especifica, se
pueden utilizar experiencia de grupos similares para el instrumento financiero comparable
(o grupo se instrumentos financieros).

» Que la informacion histdrica es un sostén o base importante desde la cual medir las
peérdidas crediticias esperadas. Sin embargo. La Entidad ajustara la informacidn historica,
tal como la experiencia de pérdidas crediticias, sobre la base de la informacidn observable
actual para reflejar los efectos de las condiciones actuales y su prondstico de condiciones
futuras gue no afecten al periodo sobre el cual se basa la informacidn histérica, y eliminar
los efectos de las condiciones en el periodo histérico que no son relevantes para los flujos
de efectivo contractuales futuros. En algunos casos, la mejor informacion razonable y
sustentable podria ser infarmacion histdrica no ajustada, dependiendo de la naturaleza de
{a informacion histdrica y de cuédndo se calculd, comparada con las circunstancias en la
fecha de presentacidn y las caracteristicas del instrumento financiero que esta siendo
considerado. Las estimaciones de los cambios en las pérdidas crediticias esperadas
deberian reflejar y ser congruentes en la direccién con los cambios en la informacidn
observable retacionada de perioda a periodo (tal como cambios en las tasas de desempleo,
precios de los inmuebles, precios de las materias primas cotizadas. estatus de los pagos u
otros factores gue son indicativos de la existencia de pérdidas crediticias esperadas sobre
el instrumenta financiero, en el grupa de instrumentos financieros y en la magnitud de esos
cambios). Enerco S.A. E.S.P. a traves de los funcionarios responsables, en cumplimiento
del contrato de administracién delegada que tiene suscrito con una entidad. revisara
regularmente (al menos una vez al afio) la metodologia y supuestos utilizados para estimar
las pérdidas crediticias esperadas para reducir las diferencias entre las estimaciones vy la
experiencia real de pérdidas crediticias esperadas.

Para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo sobre los
activos financieros segun corresponda se aplicaran los siguientes pasos:

v Paso 1. Determinar las agrupacicnes apropiadas
v' Paso2. Determinar el perfodo durante el cual las tasas histéricas de pérdida observadas
son apropiadas.
v Paso 3. Determinar las tasas histéricas de pérdida.
v Paso 3.1Determine el total de ventas a crédito y el total de la pérdida de crédito durante
el perfodo histérico seleccionado
v Paso 4, Considere los factores macroecondmicas prospectivos y concluya sobre las
tasas de pérdida apropiadas.
v Paso 5, Calcule las pérdidas de crédito esperadas.
Activos financieros medidos a Valor razonable: La mejor evidencia del valor razonable son
los precios cotizados en un mercado activo. Si el mercado para un activo financiero no es
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activo, Enerco S.A. E.S.P., establecerd el valor razonable utilizando una técnica de
valorizacion.
Entre las técnicas de valoracion se incluye:

» el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que actlen en condiciones de independencia mutua.

» referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual.

» el descuento de flujos de efectivo a tasas de mercado

» madelos de fijacidn de precios

Las inversicnes para las que no haya una medida fiable, sin costo o esfuerzo desproporcionado.
de valor razonable seran medidas por su costo

2.10.1 Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado activo y se miden a costo amortizado,
aplicando una tasa de interés efectiva, su objetivo es mantenerios para obtener flujos de
efectivo contractuales y las condiciones contractuales dan lugar. en fechas especificadas. a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el principal
pendiente.

Los valores adeudados a la Empresa se reconocen por su importe original o por el valor
aceptado por el deudor, el cual es susceptible de actualizacion periddica, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes, o con los términos contractuales pactados.

2.10.2 Acreedores Comerciales y Otras cuentas por pagar

Son pasivas financieros medidos al costo amortizado, utilizando el métedo de La tasa de interés
efectiva, los cambios en la medicion del costo amortizado se reconocen en el resultado del
periado ccmo ingresos o gastos financieros seglin corresponda, cuando los pasivos se dan de
baja se reconoce un ingreso par recuperacion en el estado de resultados.

2.10.3 Gestién del Riesgo

El dltimo afio ha traido desafios sin precedentes y ha impulsado a las compafias a tomar
acciones de manera inmediata.
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Dando cumplimiento a la politica de riesgos y para asegurar la continuidad v la sostenibilidad
del negocio y L& gestion de los riesgos que pudieran impedir el cumplimiento de Los objetivos
trasados. durante el 2020 la Alta Gerencia, realizé un analisis de los principates riesgas vy
tendenclas a la luz de @ nueva normalidad, abteniendo asi un nuevo perfil de riesgos
estratégicos y sus medidas de administracién fueron revisados periddicamente por la Junta
Directiva.

Se realizo seguimiento periddico y gestion de los siguientes riesgos visualizades tras La
pandemia COVID-15:

e Macroecondmico: Recesién prolongada con incremento en tasas de desempleo que
genere cambios en la capacidad de consumo de los clientes.

« Politico, juridico y situacion pais: Deterioro de orden publico e incertidumbre regulatoria.

e Cberseguridad: Interrupcién de los procesos criticos de la compania y/o compromiso
de la informacicn digital.

+ Seguridad de la informacidn: Fuga de informacion critica o sensible

« Entorno seguro vy bioseguridad: Posibles fallas en la implementacion de protocolos de
bioseguridad.

» Financiero: Presiones en la liquidez de la compafiia como consecuencia de limitaciones
financieras derivadas por el entorno de incertidumbre.

« Comportamiento de la dernanda: Bajas pronunciadas de la demanda de energia del pais
y camnbio de patrones de consumo.

« Eventos climaticos: severidad de eventos climaticos extremos.

Enerco contindo gestionando los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La
administracion observa (a gestion de estos riesgos a través de las diferentes instancias
organizacionales disefiadas para esto. Ademas, dentro del alcance de la Junta Directiva, se
cuenta con la supervision de dichos riesgos, se identifican, miden y gestionan.

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado. Incluye el riesgo de volatilidad del
precio de la energia en bolsa. Acciones de mitigacidn, La comercializacion mayorista de energia
en contratos es un mecanismo de cubrimiento financiero que permite a la compariia mantener
un flujo de ingresos estable o minimo, frente a las ventas y compras en bolsa. Asimismo,
controla el riesgo portafolio de energético. el cual es la inadecuada estructuracion del
portafolio energético que reduzca tos margenes. Acciones de mitigacidn. Cambios en la
estrategia de compra y venta de energla y bisqueda de nuevas alternativas comerciales.
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Riesgo de crédito:

Es el riesgo que una contraparte no cumpla sus obligaciones asurnidas en virtud de un contrato
comercial v gue ello resulte en una perdida financiera. Enerco se encuentra expuesto al riesgo
de crédito por sus actividades operativas (en particular, por los deudores comerciales).
Acciones de_mitigacién: gran parte de las ventas de Enerco corresponden a ventas con
empresas can catificacion de riesgo AA, reduciendo la exposicion de riesgo. Adicionalmente, se
cuenta con areas administrativas de gestidn de cartera que monitorean constantemente los
comportamientos de pago y los modelos de riesgo por cada tercero. No hay cuentas
comerciales por cobrar que individualmente equivalgan o superen el 1% de las cuentas por
cobrar o ventas, respectivamente.

El riesgo de liquidez:

Es el riesgo que Enerco pueda enfrentar dificultades para cumplir con sus cbligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de
otros activos financieros. EL enfoque de Enerco para administrar a liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible. que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion. Acciones de mitigacidn: Enerco S.A. ES.P.
gestiona el riesgo de liquidez a través del seguimiento diario de los flujos de cafa, control de
vencimiento de los activos y pasivos financieros y una relacion adecuada can tas respectivas
entidades financieras de cada pais. Aungue la empresa tiene un capital de trabajo negativo,
mantiene el equilibrio entre la continuidad de los negocios v el uso de las fuentes de
financiamiento a través de préstamos bancarios de corto y largo plazo de acuerdo a las
necesidades, cupos o lineas de crédito disponibles con entidades financieras.

2.1 Propiedad Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que posee una entidad para su uso en
la produccidén o el suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propgsitos administrativos y se espera utilizar durante mas de un periodo. 5e miden por su
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor. Las adiciones y mejoras se suman al costo de cada activo, los gastos por
reparaciones y mantenimientos se cargan a Los resultados en la medida en que se incurran. El
costo también incluye los intereses causados, en el caso de los activos aptos. Los
desembolsos significativos que mejoran la eficiencia o prolongan la vida util del activo, se
capitalizan como mayor valor del activo.
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Para los companentes significativos que deban ser reemplazados, se da de baja el componente
reemplazado y se reconoce el componente nuevo como un activo con su correspondiente vida
util especifica, y se deprecia segun los parémetros establecidos. Los descuentos comertciales
y rebajas se deducen del costo de adquisicién del activo.

Cuando se vende o retira un active el costo ajustado vy la depreciacion acumutada son
cancelados y ta pérdida o ganancia es reconocida en tos resultados del ejercicio.

En el modelo de revaluacidn el superdvit de revatuacion de un elemento de propiedad planta y
equipo incluido en el patrimonio podré ser transferido directamente a ganancias acumuladas.
cuando se produzca la baja en cuentas del activo.  Esto podria implicar la transferencia total
del superavit cuando la entidad disponga del activo. No obstante, parte del superavit podria
transferirse a medida que el activo es utilizado por la entidad. En ese caso, el importe del
superavit transferido seria igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el importe
en libros revaluado del activo vy la calculada segun su costo original. Las transferencias desde
las cuentas de superavit de revaluacion a ganancias acurnuladas no pasarian por el resultado
del periodo.

2.12 Depreciaciones

Los activos tendran un monto a depreciar que se asignara sistematicamente a Lo largo de la
vida atil estimada al bien (NIC 16. 50). Se depreciaré de forma separada cada componente de
un elemento de propiedades, planta y equipo que tenga un costo significativo y una vida atil
diferente, con relacién al costo total del elemento (componentes definidos en numeral 6.1.3
de la politica de Propiedad Planta y Equipo)

Esta estimacion debe ser revisada como minima anualmente por el furicionario encargado por
la gerencia y en caso de existir cambio a las estimaciones de las vidas utiles o errores
contables, ambas se contabilizaran de acuerdo a la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”.

El meétodo de depreciacion utilizado actualmente por Enerco S.A. E.S.P., para la mayoria de las
clases de activos es el método de Linea recta; excepto para el conjunto de activos asociados a
la maquina tres de Planta de Generacicn Puente Guillermo, sobre la cual se determing, que el
método de depreciacion se realizara por unidades producidas.

A continuacién, el detalle de las vidas Utiles determinadas para cada grupo de activos en la
compania:
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ftems Vida util

Plantas de Generacion Entre 10 y 20 afios
Edificios Entre 20 v 80 afios
Herramientas y Accesorios Entre 1y 10 anos
Maquinaria y Equipo Entre 10 v 20 afios
Muebles y Enseres Entre 1y 10 afos
Equipos de Comunicacion Entre 3 v 5 afios
Equipos de Cémputo Entre 1y 5 aftos
Otros Muebles y Enseres Entre 1y 10 afos

2.13 Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable de cardcter no monetario y sin apariencia fisica.
Se contabiliza por su costo menes la amortizacion acumulada vy el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida util. Un activo intangible con vida
util finita se amortiza, mientras que un activo intangible con vida Util indefinida no se amortiza.

El imparte depreciable de un activo intangible con una vida til finita se distribuira sobre una
base sisternética a lo largo de la vida util. La amortizacion comenzara cuando el activo esté
disponible para su utilizacién, es decir. cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion de la compafiia.

Las vidas Utiles por categorfa de activo intangible son las que se sefialan a continuacion:

Activas Intangibles Vida util
Software Entre 3 y 5 afios
Licencias Entre 3 y 5 afios

2.14 Impuesto sobre la Renta y Complementarios Corriente
El Impuesto sobre la Renta: La provisidn para et impuesto sobre a renta y complementarios

es una estimacion del valor a pagar a la DIAN por el presente periodo gravable. Se determina,
mediante {a depuracion de la utilidad contable para llegar a la renta liquida teniendo en cuenta
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las disposiciones del estatuto tributario. en materia de expensas necesarias e ingresos
gravables.

Bajo la Ley 1813 de 2016. las bases de datos areportar ala DIAN, involucran por el afo gravable
2020 vy 2019, cifras bajo normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
comparativamente con las cifras fiscales. hecho que permitird visualizar et origen de partidas
temporarias y permanentes y consecuentemente deterrminan aguellos valores imponibles y
deducibles como punto de partida para la determinacion del impuesto diferido o impuesto a las
ganancias (NIC 12).

2.15 Impuesto sobre la Renta Diferido

Se reconoce utilizando el método det pasivo calculado sobre las diferencias temporarias que
surgen entre los libros contables bajo NIIF y las bases fiscales de las cuentas de activos y
pasivos. £l impuesto diferido pasive se reconoce generalmente para todas las diferencias
ternporarias imponibles y el impuesto diferido activo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de creditos fiscales y
pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable (a disponibilidad de ganancias
impositivas futuras contra las cuales se pueda imputar. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no se reconacen si la diferencia temporaria surge del reconocimienta inicial de un
activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacion de negocios v que, al
momento de la transaccicn, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida fiscat.

Los activos y pasives por impuestas diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en la tasa (v leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas.

2.16. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuanda la entidad tiene una obligacidn presente {ya sea legal o
implicita), como resultado de un suceso pasado. es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacian.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de la administracion de los desembolsos
requeridos para liquidar la obligacién presente. al final del perioda sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.17 Partes Relacionadas
Una parte se considera relacionada con Enerca S.A. E.S.P si dicha parte:
¢ directa o indirectamente a través de unc o mas intermediarios:

a} controla a, es controlada por, 0 estd bajo control comun con, la entidad (esto
incluye cantroladoras, subsidiarias y otras subsidiarias de la misma controladoray);

b) tiene una participacion en la entidad que le otorga influencia significativa sobre la
misma; o

) tiene control conjunto sobre la entidad.

) es personal clave de la gerencia de la entidad o de su controladora;

} es un familiar cercano de una persona que se encuentra en los supuestos (a) o (d).

} esuna entidad sobre la cual alguna de las personas que se encuentra en supuestos
{d) o {e) ejerce control, controt conjunto o Influencia significativa.

—hm QN

A la fecha Enerco S.A. E.S.P., ejerce control sobre las siguientes entidades:

Nit Nombre Entidad Relacionada % Participacién
B00.151.5973-1 INPEL S.A. B81.63%
B05.020.682-2 OFTIMIZACION DE ENERGIA S.A. 70,63%

La compafia considera como personal clave, al personal que ocupa los siguientes cargos:

e Miermbros de Junta Directiva.
e Equipo directivo a Nivel Gerencial.

2.18 Reconocimiento de Ingresos Costos y Gastos

» Reconocimiento de ingresos:

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los
ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas
para los clientes. Enerco debe reconocer los ingresos ordinarios de tal manera que describa
el patron de transferencia de los bienes y/o servicios comprometidos con tos clientes: el valor
reconacido debe reflejar el monto que la compafiia espera tener derecho a cambio por esos
bienes y/o servicios.
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Enerco. con la entrada en vigencia de la NIC 15 “Ingreso de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”, adopto el siguiente modelo de 5 pasos para el reconocimiento de
SUS iNgresos:

™ ’ ‘l —
Etapa 53
Etapa 4:
Frapak Asignar el
i gactividades
Etapall dentificarg ash precio de la actn.‘u
Identificarel transaccién :
3 it p— _ entre las QRN
icontratos) i | i obligaciones medidague))
conelclientes Ertesos] de
Lontiatos desempefio
del contrato ol|g| de
J \ J ‘
N E

Castos de cumplir un contrato

Los costos de cumplir un contrato se reconocerdn comao un activo por costos de cumplir un
contrato siempre y cuando no se encuentren en el alcance de otra politica contable de la
Entidad v
a) se relacionen directamente con un contrato o con un contrato esperado que la entidad
puede identificar de forma especffica
b) generen o mejoren recursos de la entidad que se utilizaran para satisfacer (o continuar
satisfaciendo) futuras obligaciones de desempefio
C} seesperarecuperar esos costos.

Amortizacion y Deterioro del Valor

Los activos por costos del contrato se amortizaran de forma sistemética y congruente con la
transferencia al cliente de los bienes o servicios con los que se relaciona dicho activo.

El deterioro de valor se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que el importe
en libros del activo supere:

(a) el importe pendiente de la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de los
bienes o servicios con los que se relaciona el activo; menos

(b) los costos relacionados directamente con la provision de esos bienes o servicios y que no
se han reconocido como gastos.

s O e
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Previamente, la Entidad reconacerd pérdidas por deterioro de valor de los activos relacionados
con el contrato segun lo determinen otras politicas contables de activos como propiedad
planta y equipa, intangibles. También para Unidades Generadoras de Efectivo (UGE).

Si se superan las condiciones de deterioro, la Entidad reconocera en resultados el hecho como
una reversion del deteriaro.

Presentacidn

Cuando una de las partes de un contrato haya cumplido, la entidad presentara el contrato en
el estado de situacién financiera como un activo del contrato o un pasivo del contrato.
dependiendo de la relacién entre el desemperio de la entidad y el pago del cliente. La entidad
presentara los derechos incondicionales a recibir la contraprestacion como una cuenta por
cobrar separada. Si el cliente paga antes que se le transfieran los bienes o servicios objeto del
contrato, el valor se presentara como un pasivo del contrato. En igual forma, si ya se han
transferido los bienes y servicios al cliente antes de recibir el pago, el valor se presentara
como un activo del contrato.

Oportunidad del Reconocimiento de Obligaciones de Desempefio

Enerco debe reconocer ingresos ordinarios cuando (o en la medida que) satisfaga una
obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
(es decir, uno o varios activos) &l cliente v el cliente obtiene el control del activo. Las
obligaciones de desempefio se pueden satisfacer a medida que pasa el tiempo o en un
momento especifico.

Para cada obligacién de desempefio satisfecha a lo largo del tiempo. Enerco reconocera los
ingresos de actividades ordinarias midiendo el progreso hacia el cumplimienta completo de esa
gbligacion de desempeno.

A continuacion, se resume, los tipos de contratos y sus caracteristicas que, al cierre del afo
2020, ejecutd la compaiia:

. u«.,’j f;?y;,g‘)d‘,.‘g. S
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Tipo de contrato

Obligacion de desempeiio

Pretio de la obligacién
de desempeiio

Fecha de
reconocimiento

Comercializacion de
Energia eléctrica en
et Mercado.
Mayorista

Entrega de kws de energia
pactada en el mes de
suministro

Precio pactado en el
contrato. segun tarifa
pactada.

factura Mensual

Comercializacion de
energia eléctrica en
el mercado regutado

Suministro energia a
usuario final.

Tarifa por KW de
consumo de energa,
segun formula tarifaria
y publicacién de tarifas

Factura mes de

Representacién  de
Plantas Generadoras
de Energia Eléctrica.

Representar a las Pantas
Generadoras de energla
ante el sistema eléctrico
colombiano a través de XM
{administrador)

Tarifa sobre energia
generada por KW/hora

Servicios de valor
Agregado a clientes
en el Mercado
Regulado

Alquiler, mantenimiento, e
Instalacion de equipos,
atencién de emergencias,
a setisfaccion del cliente

Precio pactado en el
contrato,  segin el
servicio prestado

suministro
Factura mes de
suministro
Fecha del acta de
clerre de obra o

prestacién del servicio
y  aceptacion  del
cliente.

Otros Servicios

Intermediacion en
prestacion de servicios de
Alumbrados Pdblicos,
aseo, tasa de convivencia,

Parcelacion Porcentual
(9%} del valor facturado
o recaudado segun
convenio vigente para
algunos- Los actuales
no retribuyen.

Fecha, Factura mes de
sSUMINistro.

* Reconocimienta de Costos y Gastos

Los gastos se registran en la cuenta de resultados cuando se produzca una reduccién de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una disminucion de un active o un incremento
de un pasivo y tzl reduccion se pueda medir con fiabilidad. Esto supone que el registro de un
gasto va acompanado con el registro de reducciones de activos 0 incrementos de pasivos.

Los gastos son revelados de acuerdo con su naturaleza y la ocurrenciz de eventos

extraordinarios.

e ————
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2.19 Utilidad Neta por Accién

Se calcula con base en la utilidad neta del ejercicio. dividida entre el nimerc de accionas
suscritas y pagadas en circutacion.

220 Normas Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia

Las siguientes normas han sido emitidas por el IASB pero aln no han sido incorporadas
por Decreto en Colombia:

Norma de
Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIIF 17 Contratos Emision nueva norima Establece los principios para el reconocimiento,
de Seguro medicién, presentacién y revelacidn de los
contratos de seguro dentro del alcance de la
Norma.

Su objetivo es asegurar que una entidad
proporcione infarmacion relevante que
represente fielmente los contratos de seguras.
Esta informacidn proporciona una base para
gue los usuarios de los estadas financieros
evaluen el efecto que los contratos de seguro
tienen sobre La situacidn financiera, el
rendimienta financierc y los flujos de efectivo
de la entidad.

£n junic del 2020 el IASB emitié enmiendas a la
NIIF 17 v aplazo L2 entrada en vigencia para el
afio 2023, razdn por ta cual aun no ha sido
incorporada por decreto en Colombia.

NHF 10 - Estados Venta o contribucion de | Las modificaciones de la NIIF 10 y la NIC 28

Financieros activos entre un tratan situaciones en las que hay una ventz o
Consolidados inversor y suascciada | contribucion de activos entre un inversor y su

0 negacio conjunto asociada o negocio conjunto. Especificamente,
NIC 28 - las enmiendas establecen que las gananclas o
Inversiones en pérdidas resultantes de la pérdida de control de
Asotiadas y una subsidiaria que no contiene un negocio en

una transaccidn con una asaociada o una
ermpresa conjunta que se contabiliza utilizando

e
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Norma de
Informacion .
Financlera Tema de la enmienda Detalle
Negocios el método de participacion, se reconocen en las
Conjuntos ganancias o pérdida solo en la medida de los

intereses de los inversores no relacionados en
esa asociada o empresa conjunta. Del mismo
modo, las ganancias y pérdidas resultantes de
L2 nueva medicidn de las inversiones retenidas
en cualquier subsidiaria anterior (que se ha
convertido en una asociada o una empresa
conjunta que se contabiliza utilizando el métado
de (e participacion) al valor razanable se
reconocen en las ganancias o pérdidas solo en
(2 medida de tos intereses de los inversores no
relacionados en la nueva asociada o empresa
conjunta.

t a fecha efectiva de las enmiendas aln no ha
cido establecida por el IASB; sin embargo. se
permite la aplicacion anticipada de las
enmiendas.

La Compariia realizard la cuantificacién del impacto sobre los estados financieros, una vez
sea emitido el Decreta que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

221 Otros Aspectos Relevantes ocurridos durante el periodo 2020 y Politicas
Gubernamentales derivadas de la contingencia.

» Pandemia del Coronavirus -Covid 19:

El Ministerio de Salud y Proteccidn Social, por medio de la Resolucién 385 de marzo
2020. declaré Emergencia Sanitaria hasta el 30 de mayo de 2020, para prevenir y
controlar {a propagacion del virus SARS-CaV-2 y mitigar sus efectos: posteriormente
mediante la Resolucion B44 de 2020 se prorroga hasta el 31 de agoste 2020, fecha
que se tomaria como referencia para la ampliacidn de plazos de algunas disposiciones
previstas en las Resoluciones expedidas. Dado el avance de la emergencia y sus
efectos, el Gobierno Nacicnal decide Decretar el Estado de Emergencia Econdmica,
Social y Ecolégica en todo el territorio colombiano, expidiendo el Decreto 417 del 17 de
marza 2020 y se extendid hasta el 28 de febrero de 2021, hecho que fue informado
mediante Resoluciéon 2230 del 27 de noviembre 2020, como consecuencia del

e r——e




ENERCO
M

caronavirus COVID19, anunciando varias medidas para mitigar los efectos adversos en
el sector social y econémicc. Dentro de las medidas tomadas por el Gobierno Nacional
se encuentran las orlentadas hacia et sector de los Servicios Publicos Domiciliarios con
el fin de garantizar la prestacién continua de los servicios, brindar apoyos vy alivios
econdmicos durante el tiempo en confinamiento obligatorio.

> Decreto Legislativo 517 del 4 de abril 2020, el Ministerio de Minas y Energia. dictd
disposiciones en materia del servicio publico de energia eléctrica y gas combustible
como: Garantizar la prestacion del servicia de forma continua y efectiva, otorga plazos
para el pago del servicio consumido. diferir el pago sin cobros de intereses o costos
financieros. generar incentivos para el pago oportuno. creacion del aporte voluntario.
entre otros.

> La Resolucion 012 del 6 de febrero 2020 expedida por el Ministerio de Minas y Energla
a través de la Comision de Regulacion de Energia y Gas. por la cual se establece una
opcidn tarifaria para definir los costos maximos de prestacion de servicio que podran
ser trasladados a los usuarios regulados del servicio publico de energia eléctrica en el
Sisterna Interconectado Nacional.

> Resolucién Creg 061 del 17 de abril 2020 expedida por el Ministerio de Minas y Energfa
a través de la Comision de Regulacion de Energia v Gas. por la cual se establece el
mecanismo para diferir las abligaciones de pago de los Comercializadores facturadas
por el ASIC y el LAC, vy las liquidadas por el LAC, durante abril y mayo 2020.
madificacién de mutuo acuerdo de las condiciones de pago de los contratos bilaterales
de suministro de energia y modificacién del texto sobre intereses de mora por cambio
de fecha, contenido en las articulos 1y 2 de la Resalucion Creg D56 de 2020.

> Decreto 593 del 24 de abril 2020: por medio del cual se autoriza realizar teletrabajo vy
trabajo en casa. En el caso de Enerco 5.A E.5., coma empresa de servicios publicas se
encontraba exenta de las restricciones de movilidad, sin embargo. a partir del 17 de
marzo de 2020, las directivas toman la decision de revisar todos los procesos y cargos
con el fin de determinar las funciones que se pueden desempenar desde el trabajo en
casa, en alternancia casa/oficina y en terreno.

» Decreto 539 del 13 de abril de 2020: El Ministerio de Salud y Proteccion Social se
encarga de expedir protocolos sobre bioseguridad. A nivel interno y externo se adoptan
medidas conforme creando manuales y procedimientos en pro ce la prevencion y
manejo posibles eventos derivados del Covid 19.

______—




ENERCO
—_’

Decreto 535 del 10 de abril de 2020: Procedimiento abreviade para la devolucion
automatica de saldos a favor en el impuesto sobre la renta y complementarios vy el
impuesto sobre las ventas. En ejercicio de este decreto Enerco S.A ES.P., realizo la
solicitud efectiva del saldo a favor que se tenia pendiente por el afo gravable 2015.

Dada la incertidumbre generada por la pandemia y acatando las medidas dispuestas
por el gohierno nacional, las directivas de Enerco reaccionaron inmediatamente,
identificando los posibles riesgos que pudieran afectar y que debia asumir la compania
en todos los ambitos y grupos de interes, por 1o cual se adoptan medidas como: Apayo
a clientes finales otorganda plazos para el pago del servicio consumido, control de
costos y gastos. acuerdos de pago con proveedores, trabajo en casa y seguimiento
continuo a & caja de la compaia para mantener La liquidez entre otras, blindando asi la
operacion y normal desarrollo de la empresa: la cual permitié que durante el afio 2020
los impactos del Covid 19, para Enerco fueran menores logrando resultados
comerciales y financieros positivos.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representa los dineros disponibles en caja vy cuentas de aharro en bancos nacionales: estas
cuentas fueron conciliadas oportunamente sin partidas conciliatorias y sin restricciones en su
uso. En bancos al cierre del afio 2020, el saldc esta compuesto por pagos recibidos de los
clientes especialmente del mercado mayorista. En el rubro Inversiones y Cartera Colectiva, se
registran los dineros provenientes de los saldos a favor. que por impuestc de renta son
solicitados a la Direccion de impuestos y Aduanas Nacionales durante cada vigencia, siendo
aprobados y reconocidos mediante la entrega de TIDIS a favor de Enerco, los cuales
posteriormente son monetizadas por la compafifa. Se incluyen igualmente, los rendimientos
gue generaron dichos dineros.

Para el afo 2020. la DIAN reconocid el saldo a favor por $412,7 millones del impuesto de renta
del afio gravable 2079, recursos que se utilizaror en el giro normal de la operacion de la
compafiia.

Es asi que, al 31 de diciembre de 2.020 y 2.015 el disponible esta constituido por:

Descripcion dic-20 dic-19
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 3.108.165 25.603
Caja 126 417
Bancos 2.893.876 21079
Inversianes y Cartera Cotectiva 115.163 4107

e
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NOTA 4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES
Y NO CORRIENTES

Al 31de diciembre de 2.020 y 2.019, los deudores estén representados por:

Descripcion dic-20 dic-19
Corriente 20.639.383 14.731.449
Cuentas por cobrar Mercado Regulado 383118 144,538
Cuenta por cobrar pendiente por facturar {(consumo mes) 11.490.460 5.967.655
Avances y Anticipos 2.237.663 2.021.001
Cuentas por cobrar Mercado Mayorista £.515.839 2.535.484
Otras cuentas por cobrar 12.304 62.762
No corrientes 1] 1]

e Cuentas por Cobrar Mercado Regulado

Contiene las cuentas por cobrar por cancepto de energla eléctrica que es facturada a
los clientes del Mercado Regutado v servicios de valor agregado.

La cartera de clientes del Mercade Regulado, para el afio 2020 fue impactada por las
disposiciones gubernamentales y las reglamentaciones de las entidades de regulacion,
derivadas de la Emergencia Sanitaria por el Covid 19, lo cual conlleve al crecimiento de
las cuentas por cobrar en este mercado. ya que la compania debié acoger y dio
cumplimiento a Lo establecido en el articulo 1° de la Resolucién Creg No.064-2020, “Por
(a cual se modifica y adiciona la Resolucicn CREG 058 de 2020 * “Por la cual se adoptan
medidas transitorias para el pago de las facturas del servicio de Energia Eléctrica”. el
cual dispuso que todos los comercializadores debian aplicar tasas de financiacion
segun formula sugerida en la norma, para los demés usuarios regulados, diferentes a
los estratos 1 al 4; mercado que atiende la compafiia y que a solicitud de algunos de
ellos, fueron emitidos acuerdes de pago con tasas especiales, autorizando también
periodos de financiacion entre seis, ocho y hasta doce meses, brincando con ello las
facilidades de pago. decretadas en la Resolucicn antes indicada a nuestros clientes y
que permitirian agilizar el recaudo de la cartera en mencion, por parte de Enerca.

Es asf, que la cartera por edades del Mercado Regulado, a diclembre 31del 2020y 2019
se detalla de la siguiente farma:
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Descripcion dic-20 dic-19
Clientes Mercado Regulado 383.18 144.538
Corriente 347.857 13.283
De 1a30 dias 3.594 19.685
De 31a 90 dias 3.890 3791
De 914180 dias 9.996 7.655
De 1812 360 dias 11.807 19
Mayores a 360 dfas 5574 0

Para el cierre del afio 2020 y teniendo en cuenta las edades y los mecanismos de recuperacion
de la cartera (gestidn de recuperacion de la cartera activa, acuerdos de pago y seguimiento a
la suspensidn del servicio de forma mensual) que permiten el recaudo de manera confiable y
oportuna, segun analisis efectuado por el area de cartera, la compania no causa ni registro
deterioro a las cuentas por cobrar de clientes.

« Cuentas por cobrar Pendientes por facturar: contiene Los valores que por dinamica del
sector se facturan al mes siguiente del suministro, pero que corresponden a consumos
del periodo. los cuales deben reconocerse en el mes en el que fue entregado el servicio
permitiendo medir el ingreso que obtendra la compafiia can fiabilidad y acorde a las
estimaciones y proyecciones efectuadas.

» Avances y Anticipos: Este rubro estd compuesto por los dineros entregados a los
diferentes proveedores de la compafiia sobre contratos y correspondientes a anticipos
por garantias SDL y STR, prepagos en la compra de energia. También contiene el saldo
de la cuenta de ahorros en el banco BBVA, la cual es utilizada solo para depdsitos de
garantias mensuales y TIES (transacciones internacionales de energia), to cual hace que
el uso de esta cuenta sea de cardcter restringido y se reconozca como anticipo de
prepagos de energia y por ultimo se incluye los anticipos par contribucidn a las
entidades de control y regulacién por un total de $17.03 millones de pesos.

« Cuentas por Cobrar Mercado Mayorista: Las cuentas por cobrar corrientes, al 31 de
diciembre de 2.020, corresponden principalmente a ta cuenta por cobrar al tercero
Erertotal S.A. E.SP, provenientes de las diferentes transacciones comerciales con esa
compania cuyo saldc al cierre del afio en mencidn asciende a $6.504.27 millones de
pesos. Se incluyen igualmente saldos de cuentas por cobrar menores a diferentes
agentes del sector, donde XM, reportd saldos par financiacién concedida a algunos de
los clientes en ventas en bolsa, otorgandc el beneficio concedido segun las medidas
tomadas por efecto de la pandernia ~ Covid 15.
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» Otras cuentas por cobrar, se registra en este grupo de cuentas, la cuenta por cobrar
por alquiler de una seccién de la oficina prapia de la compafifa ubicada en el eificio siglo
XX| de la ciudad de Cali, cuentas por caobrar por servicios de asesorias. saldo por
recuperar de EPS, por incapacidades que al cierre de diciembre del 2020, ascienden a
de $3 millones de pesos y la cuenta por cobrar a empleados por un monto de 51.9
millones de pesos por concepto del aporte a pensiones a cargo del empleado y que
debera reintegrarse al sistema Pensional. dado que la Corte Constitucional, declarg
inconstitucional el Decreto 558 de abril 15 del 2020, el cual implementaba medidas
para disminuir temporatmente la cotizacion al Sisterna General de Pensiones, entre
otras disposiciones y permitia a las empresas del sector publico y privado ta reduccion
en la cotizacion de aportes a pension del 16% al 3% para los periodos de abril y mayo
del 2020, brindando con etlo mayor liquidez a los empleadeores y trabajadores
dependientes e independientes. en el marco de la pandemia generada por el
Coronavirus (Covid19). A la fecha de emision de este informe se desconoce el
mecanismo por el cual deberd efectuarse el pago del aparte pendiente por cancelar y
en mencidn, a los fondos de pensién y si éste debera ser inmediato o podra cancelarse
a plazos.

Para las otras cuentas por cobrar en el largo plazo no se registran saldos pendientes por
recaudar al cierre del afio 2020.
NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2.020 y 2019, este grupo de cuentas se detalla de la siguiente forma:

Descripcidn dic-20 dic-19
Corriente 13.397 216,51
Vinculados Econdmicas 13.397 216.5M
No Corriente 4.079 16.318
Vinculados Econémicos 4079 16.318

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas corrientes y no corrientes, a diciembre 31 de
2020 corresponden al saldo del acuerdo de pago que se tiene firmado con la subsidiaria
Optimizacion de Energia S.A., por préstamo otorgado a esa compafia mas los intereses
facturados en el mes de diciembre el cual se viene cancelando segun cuotas pactadas. Para
el afio 2079, este rubro contenia ademas de la cuenta por cobrar a Optimizacidn, el monto de
$203,01millones de cuentas en participacién pendientes de cancelar por parte de la subsidiaria
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Inpel S.A. y provenientes de los resultados del laboratorio de calibracion que administra esta
compafia. Sobre la cuenta por cobrar del acuerdo de pago con Optimizacion de Energia, no se
causa costo amortizado por estar a una tasa razonable de mercado.

Al 31 de diciernbre del 2020, la compania no registra cuentas por cobrar corrientes y no
corrientes de partes relacionadas que se relacionen con el personal clave.

NOTA 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Compuesto principalmente por el saldo a favor en Renta de $143.32 millones de pesos,
autorretenciones de Industria y comercio por ingresos generados en los diferentes municipios
donde opera la compania por la facturacion relacionada con el mercado regulado, retenciones
practicadas de Industria y Comercio y saldo a favor por IVA de 24,9 millones de pesos, el cual
serd compensado en el bimestre siguiente. Para el afio 2019, se tenia saldo a favor en Renta,
el cual fue reconocido por lz Dian. mediante Resolucién de Devolucion y/o Compensacién
No.608-05-0000792 de mayo 13-2020 por un total de $412,7 mitlones de pesos, los cuales
fueron cancelados con TIDIS que posteriormente fueron monetizados, para ser utilizados o
invertidos en la operacién de la compafia.

A continuacidn, el detalle de este grupo de activos:

Descripcién dic-20 dic-19
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 178.99 454,851
Galdo a favor en renta 143.324 £17.023
Saldo a Favor IVA 24998 6.615
Industria y Comercio 10.665 31.213

NOTA 7. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los otros activos no financieros corrientes corresponden al registro de los gastos pagados
por anticipado los cuales son desembolsos que en el momento de recibir el bien o servicio se
constituye en un gasto o costo. kL saldo a diciembre del 2020 por valor de $105.9 millones, de
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pesas, carresponde a pélizas de segura por cumplimiento sobre los contratos de energia y a
la pdliza constituida para el seguro de administradores la cual se renueva cada afio.
En el largo plazo al cierre del afio para este grupa de activos no se tienen saldos por amaortizar.

NOTA B. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

Las inversiones en subsidiarias, comprenden la participacién que posee Enerco en Inpel S.A.,
donde tiene 117.880 acciones que representan el 81,63% de la participacion accionaria de esta
sociedad. Inpel 5.A., es una compafia de nacionalidad colombiana domiciliada en (a ciudad de
Santiago de Cali, cuya actividad principal es la fabricacion, distribucion y compraventa de toda
clase de articulos eléctricos, metalmecanicos; asesorar y suministrar productos y servicios
relacionados con la reduccién de pérdidas y uso eficiente de energia. la automatizacion vy
monitoreo de sisternas y procesos.

Asi mismo, Enerco pasee 595.057 acciones que representan una participacion accionaria del
70.63%, en la empresa Optimizacion de Energia S.A. de nacionalidad colombiana y domiciliada
en la ciudad de Yumbo. cuyo objeto principal entre ctras actividades, estan:  a).- celebrar toda
clase de negocios en las dreas de fabricacion, distribucién y compraventa de toda clase de
articulos eléctricos, electrénicos vy metalmecanicos, sus accesorios, derivados o
complementarios, asi como las magquinarias, equipos vy electrodomésticos, b.-) Hacer estudios,
disefios, montajes de sistemas eléctricos, mecanicos vy electrodomeésticos.

Al 31 de diciembre del afo 2020, se efectlo la actualizacion de dichas inversiones utilizando el
método de Participacion Patrimonial conforme la normatividad vigente, obteniendo por
resultados de tas subsidiarizs un incremento total en las inversiones del 11,28% frente al afc
2019, variacién que en pesos asciende & $285,58 millones y se detallan asf:

Descripcidn dic-20 dic-19
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 2.816.489 2.530.903
Inpel 5.A. 2.072.270 1.797.285
Optimizacidn de Energia S.A. 744.219 733.618

NOTA 9. ACTIVO Y PASIVO POR IMPUESTQ DIFERIDO

Un activo por impuesto diferido se reconoce solo en la medida que sean probables los
beneficios fiscales futuros contra los que el activo puede ser utilizado.

Se reconocera un pasivo par impuesto diferido por causa de cualquier diferencia temporaria
imponible, a menos que la diferencia haya surgido por el reconocimiento inicial de una plusvalia;
o el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que na es una combinacion
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de negocios y en el momento en que fue realizada no afecto ni a la ganancia contable ni a la
ganancia (perdida) fiscal.
La tasa de impuesto aplicable para las diferencias tempararias que se realicen en los afios
siguientes al 2020 y de acuerdo ala Ley 2010 seran del 319 en el 2021y 30% en el 2022,

El impuesto diferido activo y pasivo, para el afio 2020 surgié teniendo en cuenta Las diferencias
temporarias que se detallan a continuacion y el célculo que se resume en:

GRUPO DESCRIPCION DIFERENCIAS IMPUESTO RESULTADO
CUENTA TEMPORARIAS | DIFERIDO 31% IMPUESTO
12 INVERSIONES (1) (3) DEDUCIBLE
& PROP. PTA Y EQUIPO NETO 1.205.348 373.658 IMPONIBLE
IE] OTRAOS ACTIVOS (135.250) (41.528) DEDUCIBLE
TOTAL, DEDUCIBLE -ACTIVO (41.931)
TOTAL, IMPONIBLE - PASIVO 373.658
IMPUESTO DIFERIDO ENERCO 201S:
GRUPO DESCRIPCION DIFERENCIAS IMPUESTO RESULTADO
CUENTA TEMPORARIAS DIFERIDO 32% IMPUESTO
12 INVERSIONES (1.940,00) (3.520,80) DEDUCIBLE
14 CUENTAS POR COBRAR 220.457 70.546 IMPONIBLE
16 PROP. PTAY EQUIPO NETO 1.261.055 403.537 IMPONIBLE
19 OTROS ACTIVOS (135.250) (43.280) DEDUCIBLE
27 CTAS POR PAGAR- PROV. {(34.395) (1.006) DEDUCIBLE
82 PERDIDAS FISCALES (749.060) {235.659) DEDUCIBLE
TOTAL DEDUCIBLE -ACTIVO (297.806)
TOTAL IMPONIBLE - PASIVO 474.084
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NOTA 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2.020. la propiedad, planta y equipc neta asciende a $4.641.8 millones
de pesos, de los cuales el 70.52% corresponde al rubro “Plantas vy Ductos “, compuesto par
la Unidad 3 de la Planta Puente Guillermo, la cual se deprecia por el método de unidades de
produccion conforme las politicas establecidas para este tipo de activos: seguido de la
Magquinaria y Equipo que representa el 19.36% del total de éstos activos, donde se encuentran
el Laboratorio de Calibracidn, ubicado en la subsidiaria Inpel S.A., quien ejerce la administracion
del mismo y con la cual se tiene firmado un contrato de cuentas en participacidn. Asi mismo
forma parte de esta categoria la Torre de Medicion Edlica Solar, ambos activos son
depreciados aplicando el método de Linea recta.

La compasicién de la propiedad planta y equipo de la compania y su valor neto en libros es:

Descripcidn dic-20 dic-19
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 4.641.809 5.425.734
Costo 7.442.197 7430315
Depreciacién (2.800.388) (2.004.587)

Descripcion dic-20 dic-19
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 4.641.809 5.425.734
Plantas y Ductos 3.291.534 3.861.337
Edificios* 433.775 441959
Muebles y Enseres 5.300 8.082
Equipo Comunicacién y Computo 11.593 1.245
Maquinaria y Equipo 898.808 1.013.109

En la clase “edificios” se registra ta Oficina 603 y sus parqueaderos. la cual se presenta como
propiedad planta y equipo neto de la compafiia y forma parte del aporte efectuado por Enerco
desde el afio 2010 en la constitucion del Patrimonio Auténomo FC ETT, donde la empresa es
fideicomitente con una participacidn del 50%; motivo por el cual este activo se categoriza de
uso restringido.

A cantinuacion, se muestran los movimientos efectuados durante el periodo 2020 y 2015,
sobre la propiedad planta y equipo de la compafia, detallando el costo v la depreciacion por
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clase de activo, para obtener los saldos finales al cierre del mes de diciembre en cada una de
las vigencias. sobre este rubro del balance:

DETALLE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO ANO 2020 EN MILES DE PESOS

Costo 2020 Saldoiniclal | Adiclones | Retiros | Traslados | Revaloriz. | Deterioro Totales
Plantas y Ductos 4,758.310 0 0 0 0 0| 4758310
Edificios 474854 0 0 0 0 0 474854
Muebles y Enseres 28.250 0 0 0 0 8] 28.250
Equipo Comunicacidn y
Computo 27.248 1.882 0 0 0 0 39131
Maquinarla y Equipo 2131321 0 1] 0 o 0 2131321
Herramientas vy
Accesorios 4834 0 0 o 0 0 4,834
Bienes Econdmicos de
poco Valor 5.498 0 0 D 0 0 5.498

Totales 7.430.315 11.882 1] o 0 0] 7.442197
Deprec. Acum. 2020 | Saldoinicial | Adiclones | Retiros | Traslados | Revaloriz. | Deterloro Totales
Plantas y Ductos
{796.973) | (1.0685.700} 0 0| 416.297 0| (1.466.376)
Edficlos (32895)|  (5.776) 0 0| (2408) a| (41079
Muebles y Enseres (20167)|  (2.783) 0 0 - o| (22950
Equipo Comunicacion y
Computo {26.003) (1135) 0 0 - 0 (27.138)
Maquinaria y Equipo (18212)| (14302) 0 0 - 0| (1232513)
Herramientas v
Accesorios (4.834) 0 0 - 0 {4.834)
Bienes Econdmicos de
poco Valor, {5.498) 0 0 - D (5.498)
Totales (2.004.581) | (1.209.696) 0 o| 413889 0| (2.800.388)
TOTAL NETO ANO
2020 5.425.734 | (1.197.814) a 0| 413.889 Q| 4.641.809
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Para el afo 2019 los movimientos efectuados para el rubro de Propiedad Planta y Equipo. son:

DETALLE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO ANQ 2019 EN MILES DE PESOS
Costo 2019 Saldo Inicial | Adiclones | Retiros | Traslados | Revalorlz. | Deterloro Totales
Plantas y Ductos 4758310 0 4,758,310
Edificios 474,854 0 474,854
Muebles y Enseres 28.250 0 28.250
Equipo Comunicacion y
Computo 25.550 1.698 27.248
Maquinaria y £quipo 2131321 0 2131321
Herramientas y
Accesorios 4,834 0 0 0 0 0 4834
Bienes Econdmicos de
poco Valor 5.498 0 o 0 0 0 5.498
Total Costo 7.428.617 1.698 0 0 0 0 7.430.315
Deprec. Acum. 2019 | Saldolinicial | Adiciones | Retiros Traslados | Revaloriz. | Deterioro Totales
Plantas y Ductos 353.217)| (443.756) 0 o 0 0! (796.973)
Edificlos ey}  (5.778) 0 o| (2408) o| (32895
Muebles y Enseres (7384  (2.783) o 0 0 o| (2067
Equipo Comunicacion y
Computo {21.003) {5.000) 0 0 B} 0 {26.003)
Maquinaria y Equipo (1.003.910)| (14.302) 0 0 0 o] (18.212)
Herramientas y
Accesarios {4.834) 0 0 0 0 o] {(4.834)
Blenes Econdmicos de
poco Valor {5.498) 0 0 4] 0 0 {5.498)
Tatal, Depreciacién
Acumulada (1.430.556) (571.617) 0 0 (2.403) 0| (2.004.5817)
TOTAL NETO ANO 2019 | 5,998.061{(569.919) 0| (2.408) 0| 5.425.734

Los activos intangibles distintos a la plusvalia corresponden al software y licencias adquiridas
para la operacian de la compafifa, se miden al costo histdrico. su amortizacién es calculada
usando el método de linea recta y al cierre del afio 2020, se encuentran totalmente
amortizados.
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NOTA 11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES:

Este rubro contiene al cierre de diciembre de 202G, en el corto plazo la inversién en un CDT
gue desde el mes de abril apertura la compafiia con el banco Davivienda por un total de $11.2
millones a un plazo de doce (12} meses. Las intereses que se generen seran cancelados al
vencimiento del titulo a una tasa del 4,7 %. ingresos que se causaron Mes a mes via provision
en Enerco. EL CDT respalda la emisidn de una garantia bancaria. por lo que fue endosado al
Banco Davivienda, generando con ello restriccion en el uso de este activo.

Por su parte en el largo plazo se registra la inversion en acciones que posee Enerco en la
empresa Enertotal 5.A. E.5.P., perteneciente al sector de servicios publicos domiciliarios, por
un valor de $21,7 millones de pesos y una participacién accionaria del 1.50%. la cual fue medida
al costo; dado que las inversiones para las que no haya una medida fiable. sin costo o esfuerzo
desproporcionado. de valor razonable seran medidas por su costo.

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2.020, su saldo esta representado en:

Descripcién dic-20 dic-19
Corriente 24.032.288 17.178.649
Agentes del Sector Eléctrico 5.260.362 5.643.594
Proveedores y otros acreedores 201600 89.134
Retenciones de Nomina 19.985 11.601
Avances y Anticipos Recibidos 3.229.379 1.564.205
Alumbrado y Tasa de convivencia 64.124 68.431
Acreedores Varios 678 1.236
Estimacitn cuentas por pagar agentes del sector 11.256.160 9.800.448
No Corriente 141.979 136.724
Acreedores varios 147.668 147.668
Costo amortizado {(5.689) (10.944)




ENERCO
M

Cuentas por Pagar Agentes del sector

Representan Los valores correspondientes a la compra de Energia en Bolsa, compra en
contratos. SDL, STN, STR, CND vy SIC, a los diferentes agentes del sector. La variacion
que se presenta en estas obligaciones at cierre del afo 2020 frente al 2013, se da como
consecuencia del crecimiento en las ventas durante el periodo y por ende de las cuentas
por cobrar. Las obligaciones con los agentes se encuentran al dia y seran canceladas
segun las fechas de vencimiento establecidas en los contratos, que normalmente san
al mes siguiente de la facturacion.

Proveedores y otros acreedores

Este grupo de cuentas esta compuesto al 31 de diciembre de 2.020, por las cuentas par
pagar en cabeza de la sociedad contraidas para el desarrollo de sus actividades diarias,
con proveedores de servicios y acreedores varios. El plazo promedio para cancelar
estas deudas es de 60 dias.

Avances y Anticipos Recibidos

Corresponden a los prepagos por concepto de Energia de clientes del mercado
mayorista y anticipos recibidos de clientes del mercado regulado para prestacion de
Servicios.

Alumbrado Publico y Tasa de Seguridad y Convivencia Ciudadana

El Alumbrado Pdblico v la tasa de Seguridad y Convivencia, son servicios de facturacion
y recaudo que en el mercado regulade viene ejecutando la compafia. £l alumbrado
publico, se factura al cliente y posteriormente es transferide a los diferentes
municipios donde fue prestado el servicio. La Tasa de Seguridad y Convivencia
Ciudadana por el consumo de energfa. fue establecida en el departamento del Valle del
Cauca con tarifas del 2% para los estratos 5y 6 y del 1,7% para la Industria y el
comercio, impuesto que se transfiere al Departamento seglin la reglamentacion
establecida.

Estimacién Cuentas por pagar Agentes del Sector

Se refiere a los consumos de Energia del mes, que se entregan y facturan a los clientes
en el mes siguiente, esta operacion es registrada corna causacion del servicio de energia
en el mes en el cual se despachd la energia, para revertirse en el mes siguiente en el
que se emite La facturacion.

Acreedores Varios - Largo Plazo
En este grupo de cuentas se incluye principalmente el valor adeudado a Forceful
Energy SAS, por $14313 millones seguin acuerdo de pago firmado entre ambas
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companias, a una tasa del DTF+1.2 puntos y cuyo vencimiento estd previsto para finales
del afo 2.021. También se registra costo amortizado scbre esta cuenta por pagar.

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS CORRIENTE

Contienen obligaciones en el corto plazo pendientes de cancelar. a miembros de Junta Directiva
por honerarios y equipo directivo por concepto de vacaciones, comao se detalla a continuacion:

Descripcidn dic-20 dic-19
Corriente 40.384 27.361
Equipo directivo a Nivel Gerencial 33.3617 19.908
Miembros de Junta Directiva 7.022 7.453

La remuneracion del personal clave durante el afio 2020 ascendid a $537.87 millones de
pesos, rubre que comprende salarios, honorarios y beneficios a empleados en el corto plazo.
Para el afio 2019, el total causado por este concepto fue de $391,60 millones de pesos.

La compafrifa no registré costos y gastos u obligacicnes pendientes con partes relacionadas en
el largo plazo.

NOTA 14. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Estan conformadas coma se detatlan en el siguiente cuadro resumen:

Descripcién dic-20 dic-19

CORRIENTE 252.039 1.705.703
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS 252.039 1.705.703
Bancolombia 252.039 1.704.261
Banco Colpatria 5.A. (Tarjeta de Crédito) 0 1,442

NO CORRIENTE 1.465.664 o
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS 1.465.664 0
Bancolombia 1.465.664 0

En el corto plazo, para el cierre del afo 2.015. se presentaba el szldo de la cuenta por pagar
correspondiente a la tarjeta de crédito empresarial con el Banco Colpatria, mas el total de la
deuda con Bancolombia, cuyo vencimiento estaba programado para el mes de octubre del afio

e —e—
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2020. obligacién que fue refinanciada a finales del mes de noviembre, obteniendo nuevas
condiciones de financiacidn las cuales se detallan en el siguiente resumen:

Entidad Monto Plazo Tasa Fecha Vcto Pago de Garantia
en Afios Desembolso Capital e
) intereses
Bancolombia  1.704.260.874 5 OTF+4% 30/11/2020 30/11/2025 Trimestral Firma
pagare
i A empresa
Total 1.704.260.874

Para el afo 2020, se muestra la porcidn corriente y no corriente de dicha obligacién segun los
términos pactados y conforme los vencimientos. El gasto por intereses al 31 de diciembre del
2020. fue debidamente registrado y provisionado.

NOTA 15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Comprende las obligaciones fiscales con las diferentes entidades gubernamentales del orden
Nacional y Municipal, tales como retencidn en la fuente, autorretenciones. provisién de
Impuesto de Industria y comercio, Contribucién al Fondo de Solidaridad (MinMinas) y Sobretasa
Nacional a la energia. contabilizadas al 31 de diciembre de 2020 y 2018 que son registradas
mensualmente durante cada perfodo.

La Sobretasa Nacional, de cuatro pesos por kilovatio hora de energfa eléctrica consumido {4
S/kwh). fue creada con la Ley 1955 de mayo 25 de 2019, Art.313. para fortalecer al fondo
empresarial en el territorio nacional y como parte de las medidas requeridas para garantizar
la prestacidn del servicio de energia eléctrica a cargo de las empresas intervenidas por la SSPD.
Dicha sobretasa debié ser facturada y recaudada por los agentes que desarrollan la actividad
de comercializacién del servicic de energia eléctrica, lo cual hizo responsable a la companiia
por el cumplimiento de dicho mandato. reglamentado por la Superservicios segin Resolucion
nimero SSPD - 20191000035615 de 2018.

El mencionado articulo 313 tuvo vigencia hasta el pasado tres (03) de diciembre del 2020,
cuando mediante sentencia C-504 del 2020 la Corte Constitucional declard su inexequibilidad.
Este hecho fue informado en el comunicado No.51 de dicha entidad y por su parte la SSPD. lo
publica e imparte instrucciones a los agentes de recaudo de la mencionada sobretasa;
mediante Resolucidn No.20201000000344 del 23 de diciembre del 2020.
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Es asi como estd compuesto este rubro:

Descripcidn dic-20 dic-19
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 261.053 287.551
Renta 161.737 163.623
VA 3 0
Industria y Comercia 45.058 58.612
Contribuciones 3.383 0
Subretasa a la Energia 50.872 65376

A continuacion, se detallan los procedimientos adoptados por la compafiia conforme la ley
para el anélisis y liquidacion de algunos de los impuestos:

a). Célculo de la provisién del Impuesto de Renta

Por el afio gravable 2.020, la empresa obtuvo renta liquida gravable ordinaria por un valor
estimado de $932,67 millones de pesos. cifra que fue compensada parcialmente con (a
pérdida fiscal proveniente de periodos anteriores por valor de 5643.75 millones, motivo
por el cual se registré provision por impuesto sobre la renta del 32% por valor de 552,45
millones de pesos. Una vez compensada la utilidad gravable con la pérdida fiscal, no queds
pendiente escudo fiscal para periodos posteriores.

Como consecuencia de los hechos antericres y la aplicacién de las autorretenciones por
renta que le fueron practicadas a la empresa, durante el perioda 2020, se solicitara
devolucién de impuestos a la DIAN por el saldo a favor, por valor de S 143.324.000 pesas,
en la préxima vigencia.

La Ley 1B19 de 20716, trajo en su articulado disposiciones referentes a las NIIF, que no
tuvieron impacto en los calculos de la provisién de impuesto de renta, quedandc a la
espera, el pronunciamiento de la DIAN, para periodos futuros.

b). Célculo de la provision del Impuesto de Industria y Comercio

La provision del impuesto de Industria y Comercio fué calculada con base en el total de los
ingresos propios generados por la compania durante el afio 2.020, a los cuales se les aplica la
tasa del 7.7/1.000 (0.77%) para la comercializacion de energia eléctrica en la ciudad de Caliy
del 10/1.000 (1,09) para los ingresos derivados de contratos de generacién en el municipio de
Puente Nacionat.

La empresa, actuando como caomercializador de energia eléctrica en varios municipios del pais
ha adquirido la calidad de sujeto pasivo de industria y comercio y complementarios por lo cual
debid registrarse como contribuyente de este tributo y para lo cuat se ajusto a la normatividad
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vigente en cada jurisdiccién. Al cierre del afic 2020, se declara impuesto de Industria y
Comercio, en los municipios de Palmira, Candelaria, Medellin, Itagii, Envigado y Madrid
Cundinamarca. sobre los ingresos por facturacion de los servicios de energia y valor agregado
gue se ofrecen al Mercado Regulado.

NOTA 16. PASIVO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31de diciembre 2020, los pasivas por beneficios a empleados del corto plazo corresponden
a prestaciones sociales consolidadas. detailladas a continuacion. La compafia, no posee
obligaciones en el largo plazo por beneficio a empleados.

Descripcion dic-20 dic-19
BENEFICIOS A EMPLEADOS 6.909 5.579
Vacaciones 4.262 3.458
Cesantias 2.364 2.251
Intereses a las Cesantias 284 270

NOTA 17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El capital autorizado esta representado por 125.000 acciones comunes cuyo valor nominal es
de cuarenta mil ($40.000) pesos cada una. Las acciones suscritas y pagadas a diciembre 31
de 2.020 ascienden a ochenta vy ocho mil quinientas sesenta vy siete (88.567), las cuales se
presentan a continuacion asi.

Descripcion dic-20 dic-19
CAPITAL 3.542.680 3.542.680
Autorizado - 125.000 acciones valor nominal $40.000 5.000.000 5.000.000
Capital por Suscribir (1.457.320) (1.457.320)

o Superavit por Revaluacién

El superdvit por revaluacién estd compuesto como se detalla mas adelante en el
cuadro resumen. La variacion que se gener¢ en este grupo de cuentas. para el ano
2.020 frente al 2.019 corresponde al ajuste y efecto sobre el patrimonio, del impuesto
diferido generado en las diferencias temporarias sobre el activo oficina 603 y sus
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parqueaderos, de propledad de la compafia y ubicada en el edificio sigto XXI. El
monto del ajuste asciende a $5.6 millones de pesas.

Descripcion dic-20 dic-19
SUPERAVIT POR REVALUACION 247.062 241457
Edificaciones 273.219 273.218
Impuesto Diferido (92.543) (98.147)
Revaluacién por adopcion NIIF 66.385 66.385

« RESERVAS

Reserva Legal:

"La Compania estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias
netas anuales hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital
suscrito” (art.452 C.C.).

Al cierre del afio 2.018, el manto totat de la reserva legal apropiada correspondia al 1%
aproximadamente del capital suscrito y pagado que expresada en pescs ascendia a
$29,5 millones. Para el mes de marzo del afio 2020 y en cumplimientc a to aprobado
en la Asemblea General de Accionistas segun Acta No.37 y conforme el proyecto de
distribucién de utitidades del afio 2019, se registré como aprepiacion de Reserva Legal.
el 10% de la utilidad de dicha vigencia por un manto de $39.96 millones de pesos.
alcanzando asi un total de $69,53 millones en el 2020; que posteriormente fueron
utilizados para enjugar pérdidas acumuladas de periodos anteriares, por lo cual al cierre
del 2020 el saldo de las reservas es cero.

Et tratamiento antes indicado a los saldos de la reserva legal. se basaron igualmente
por Lo estipulado en et codigo de Comercio y segdn concepto de SuperSociedades. Los
cuales se transcriben a continuacion:

“La reserva legal no se debe distribuir antes de la liquidacion de la Compafiia, pero debe
utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad de la asamblea
general las aproplaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado”.

“Aungue la reserva legal es forzosa por estar ordenada por la Ley v los estatutos, su
registro no se efectda sino despugs de ser aprobado por los accionistas con el proyecto
de distribucion de utilidades liquidas v consecuentemente la porcidn pertinente se
incluye en el mencionado proyecto”. (SuperSociedades, Ofic. AC-00177, Ene.4/90).
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Dado lo anterior, al cierre del afio 2020, no se presentan saldos sobre este rubro del
balance, coma se indica en el siguiente cuadro resumen.

Descripcién dic-20 dic-19
RESERVAS 0 29.57M
Reservas de Ley ] 25.57

« Impacto patrimonial derivado de la adopcién NIIF

Representa y contiene el efecto por la conversion de las cifras de activas y pasivos bajo las
normas contables anteriores y su expresién ¢ migracion hacia el nuevo marco técnico
normativae de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF) junto con sus
interpretaciones, emitidas al 31 de diciembre de 2017. A diciembre 31 de 2020, el monto del
Impacto Patrimonial derivado de la adopcién NIIF, asciende a $297.98 millones de pesos, el
cual contiene el saldo del impuesto diferido por pérdidas fiscales y el efecto en depreciacion
par vidas Utiles, sobre el activo laboratorio de calibracion, registrados en el ESFA para el afio
2015.

Para los meses cde marzo y abril del 2020, fueron reclasificados al rubro de utilidades
retenidas un total de $190,81 millones de pesos. correspondientes al efecto del impuesto
diferido por pérdidas fiscales de acuerdo a compensacion en declaracion de renta del 2019y a
(a realizacién del costo amortizado sobre obligaciones financieras, partidas que fueron
aprabadas, por la Asamblea General de Accionistas, al cierre del afic 2019. Asi mismo para al
clerre del afo 2020, se efectud andlisis de los saldos de las cuentas que conforman este grupo
de partidas y segin planeacion tributaria del afo en mencién seran compensadas a totalidad
de {as pérdidas fiscales. lo cual permitird la realizacidn del efecto por impuesto diferido
pendiente por este cancepto por un valor de 585,86 millones de pesos, los cuales seran
iguatmente reclasificados al rubro de resultados acumulados de afos anteriores, con la
aprcbacion de la Asambtea General de accionistas a efectuarse en marzo de 2021y una vez se
presente la Declaracion de Renta del afio 2020 estimada para el mes de abril préximo.

NOTA 18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de Actividades Ordinarias de ENERCO S.A. E.S.P., son generados principalmente,
por las ventas de energia al mercado mayorista (ventas por contrata y ventas en botsa), ventas
al mercado regulado y demas actividades conexas. Los ingresos originados en la venta de
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energfa durante cada uno de los periodos fuercn reconocidos y registrados via estimacion (la
facturacién se realiza al mes siguiente al del consuma).

Comparativamente con el afio 2019 los ingresos por servicios de energla. en el 2020 se
incrermentaron en un 5,77%, variacién explicada por los mayores volimenes transados y los
mejores margenes obtenidos en la venta, como consecuencia de la optimizacién en los
portafolios de energia.

El rubro de Venta de equipos y Servicios contiene principalmente todaos los servicios de valor
agregado conexas a la comercializacion en el Mercado Regulado y que la compafiia viene
prestando a los clientes, tales como mantenimiento e instalacion de equipos, consumos
sisternas de medicién, alquiler de equipos. venta e instalacion de equipos y atencion de
ernergencias entre otros. Para el afic 2020 tos ingresos por los conceptos antes indicados
presentan una variacion positiva del 115.32%, que representan un mayor ingresa por valor de
5694,8 millones de pesas, frente al afio anterior.

El siguiente es el resurmen de los ingresos por actividades ordinarias:

Descripcién dic-20 dic-19
INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 5.118.736 4.215.551
SERVICIO DE ENERGIA 3.821.375 3.613.017
VENTA EQUIPOS Y SERVICIOS 1.297.361 602.535
Venta equipos y servicios 1295 544 386.520
Contrato cuentas en Participacion ad 187.050
Venta de Otros Servicios 0 27876
Tasa de Convivencia y Seguridad 1.817 1.089

Al cierre del ano 2020, la compafiia no registra ingresos de actividades ordinarias en el periodo
gue procedan de obligaciones de desempefio satisfechas en periodos anteriores.

NOTA 19. COSTO DE VENTAS

Comprenden los costos incurridos durante el afo 2.020, por un total de $2.235,96 millones
para cubrir el normal desarrollo de la operacion en la compafia y estan conformados como
se indica mas adelante, presentando una disminucidn total del -38,94%. frente al afio 2015,
donde los rubros que mavyor impacto presentaron fueron el costo en la compra de Energia que
se redujo en un -93.66% frente al afic 2015 y los costos de venta de equipos y servicios gue
se incrementaron en 215,86%
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» Costos en la compra de energia. la disminucion de $2.452.87 millones al cierre del ano
2020 frente al 2013, se obtuvo dado el trabajo estratégico que ha venido realizando la
administracion de la compafiia desde varios afios atras, ajustando diferentes variables en
los contratos de compra y venta de energia, logrando con ello, un portafolio optimo en
2020 vy controlando las pérdidas por excesos de energia vendidas en bolsa, que se
reflejaban en mayores costos en el afic 2019. Se incluye igualmente en este rubro Los
costos de arranque y parada y los costos por estampillas por compras en bolsa que
factura XM; ademds los costos por servicios del centro de gestion de la medida (CGM),
entre otros.

+ Costo de venta de equipos y servicios, se incrementan proporcionalmente, al crecimiento
de las ventas y servicios de valor agregado. a los clientes del mercado regulado. los cuales
son facturados posteriormente, conforme se Indico en la nota No.18 de este informe y se
detallan asi:

Descripcién dic-20 dic-19
COSTO DE VENTAS DE EQUIPOS Y SERVICIOS 1.298.105 410.977
Instalacion y Venta de Equipos 0 50.250
Servicios y honorarios valor agregado 1.298.105 360.727

+ Los costos de sostenimiento, para el afo 2020 se incrementaron en un 26,71%, donde
los rubros que presentan mayor impacto fueron: Servicios de personal, honerarios los
cuales se incrementan principalmente por los incentivos dados a los empleadas por el
curmplimiento de las metas trazadas. las cuales conllevaron a obtener mejores
resultados en la operacién de la compaiia durante el periodo. Se incrementan
igualmente Los costas por seguros, donde se incluyen las polizas de cumplimiento de
los contratos por participacion en convacatorias y las polizas de dos de los clientes del
mercado regulado.

Sobre el rubro de Otros Gastos Generales, donde se refleja un incremento total del
113.46.%. se registrd el costo de la contribucién especial y adicional a la SSPD y a la
CREG por la vigencia 2020, donde a pesar de ser menor el cobro de la contribucion
especial de ambas entidades frente al afio 2019, la mayor variacion se presenta sobre
el monto de la contribucion adicional liquidada por la SSPD por un total de 555,62
millones de pesos. segtin Resolucidn expedida por este ente de control en el mes de
agosto. Dicha Liquidacion fue basada y justificada. segun el articulo 314 de la Ley 1955
del 2019, el cual fue declarade come inexequible a partir del primero de enero del 2023,
por la Corte Constitucional segin Sentencia de Inconstitucionatidad No.C464 del 28 de
octubre del 2020 y aunque la inexequibilidad surte efectos hacia el futuro, el

e TSt SR
P i s (7 1 e B A




ENERCO
"‘_‘_‘-_‘E.‘:—--—-—_—'

pronunciamiento de manera expresa indicd que es de aplicacién inmediata. La Sentencia
aun no ha sido publicada oficialmente. La compafiia. ante esta situacidn presento
Recurso de Reposicidn y Subsidio de Apelacion a la 5SPD del cual. al cierre de este
informe, no se tuvo respuesta y sigue pendiente de ser fallado.

En este grupo de costos, se produjo igualmente reduccion en los costos por viaticos vy
gastos de viaje, servicio de mensajeria, buses y taxis, portes y télex entre otros
confarme se detalla en el siguiente resumen:

Descripcion dic-20 dic-19
COSTOS DE SOSTENIMIENTO 731.175 577.049
Servicios de Personal 440.582 365.415
Suscripciones y Afiliaciones 13.426 11.059
Vidticos y gastos de viaje 5.41 28.788
Publicidad y Propaganda 2.500 0
Servicios publicos 2.264 1.776
Arrendamienta 0 773
Mantenimiento y reparaciones 0 64
Honerarios 178.2866 121924
Seguros 14.382 6.166
Servicios de aseq, cafeterfa, restaurante 14 90
Correo Portes y Télex 164 652
Buses y Taxis 954 6.224
Servicic de Mensajeria 33 312
Otros (Costos Generales 72160 43.806

« Costos por Impuestos: Para el afic 2020, este rubro lo representa, el Impuesto de
Industria y Comercio, costo estimado sobre la base de los ingresos obtenidas durante

el periado en mencidn.

Descripcidn dic-20 dic-19
IMPUESTOS ICA Y OTROS 44725 61553
fndustria y comercio 44,7725 61.553
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NOTA 20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Corresponden a los gastos administrativos registrados durante el afio 2.020. los cuales
presentan un incremento total del 25.55% frente al 201S. variacién que se presenta en los
servicios personales por los incrementos salariales propios del cambio del afo conforme las
normas sobre el tema: también se incrementd especialmente el rubro de comisiones,
honorarios y servicios. el cual contiene los hanorarios por consultorias y donde se ubicé el
gasto correspondiente al desarrollo efectuado al aplicativo SAP. por las modificaciones vy
ajustes que debieron efectuarse para facturacion etectrénica conforme los requerimientos del
proceso mismo y acordes a los parametros establecidos por la DIAN: asi mismo en este grupo
de costos se encuentra el Contrato de Administracion Delegada el cual se incrementd con el
IPC segun Lo acordado y por ultimo estdn en este grupo de gasto los honorarios a junta directiva
entre otros. los demas gastos presentan un comportamiento similar y con tendencia a la baja
producto del confinamiento y trabajo en casa derivados de las medidas tomadas por la
pandemia generada por el Covid 19.

Los Gastos de Administracion para el afio 2020 y 201S. estan detallados de la sigufente forma:

Descripcién dic-20 dic-19
GASTOS DE ADMINISTRACION 509.006 391.703
Servicios de Personal 47.619 38.545
Gastos de asociacion 596 1953
Comisiones, honorarios y serviclos 392.633 287.297
Servicios publicos 18.077 22.859
Fotocopias 77 2359
Comunicaclones y transporte 241 544
Servicios de aseo, cafeterfa, restaurante 309 925
Publicidad y Propaganda 572 706
Seguros generales 14.306 14.304
Gastos -Notarlales 331 68
Gastos. administracién 13.31 13.327
Tasas y contribuciones 2.340 2.397
Otros Gastos Generales 18.593 6.421
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NOTA 21. INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2.020. tos ingresos financieros y los otros ingresos se reducen en un
94% frente al afo inmediatamente anterior, variacion que proviene por la situacion particular
que se presentd en el 2019. donde el rubro de intereses contenia los ingresos gque por este
concepto fueron recanocidos y cancelados a la compafiia, a través de la fiduciaria Colpatria la
cual representaba al PA FC ETT, en el proceso juridico de recuperacion de cartera donde
Enerco es fideicomitente. Es asl que, para el periodo en andlisis, se puede evidenciar que el
comportamiento de Los ingresos financieros es normat vy acorde a las operaciones regulares
de la compafia y estan constituidos por Intereses por financiacion a usuarios, de mora a
clientes del mercado regulado, intereses cuentas bancarias y bolsa mas diferencia en tambio
por transacciones en bolsa.

En el proceso de actualizacion de las inversiones en subsidiarias al cierre del afio 2020. se
obtuvo ingreso por Métode de Participacion Patrimonial por un monte total de $285.58
millones de pesas por los resultados positivos que obtuvieron las subsidiarias segln datos
suministrados.

En el grupo de los otros ingresos, se registro la reversa de la provision por costas pendientes
de recuperar sobre el proceso juridico que se siguid en ta recuperacidn de la cartera a través
de ta Fiduciaria Colpatria dado que aun no se tiene respuesta del caso; motivo por el cual el
rubro se presenta negativo.

Es asf como se detallan los ingresos financieros y otras ingresos al cierre del 2020 y 2019:

Descripcién dic-20 dic-19

INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS 494.095 2.856.457
Ingresos Financieros 136.039 2.453.292
Intereses por financiacidn usuarios 11.023 1123
Interés por mora 94.342 34.876
Intereses cuenta ahorraos, fiduc. y otros 10.079 2.382.028
Otros Ingresos Financieros 0 6
Diferencia en Cambio 20.594 35.259
Otros Ingresos 358.056 403,165
Recuperaciones 57.510 35.157
Intereses Prestamos 2156 6.645
Utilidad en Método Partic. Patrimonial 285.585 256.273
Costo amortizado - NIIF 0 2.126
Otros Ingresos (27.235) 102.565
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NOTA 22. GASTOS FINANCIEROS Y OTROS GASTOS

Este grupo de gastos al 31 de diciembre de 2020. presentan una variacion total de -47.84%
frente al ano anterior y estan detallados en el siguiente cuadro resumen asi:

Descripcién dic-20 dic-19

GASTOS FINANCIERQS Y OTROS GASTOS 928.066 1.779.442
GASTOS FINANCIEROS 922.619 1.443.055
Intereses 709.141 343.8M
Int. comisiones Obligac.financ., estimaciones 573.979 298.978
Otros intereses 135.162 44,893
Comisiones y Otros Gastos Bancarios 103.239 318.564
Comisiones y Otros Gastos Bancarlos 39.303 176.302
Comisién Recaudos 0 79.675
Comisién Fiduciaria 63.536 62.583
Otros Gastos Financieros 10.238 780.620
Gravamen Movimientos 93.786 495.664
Intereses medidos al costo Amortizado 5.255 75.802
Diferencia en Carnbio n.197 209.154
OTROS GASTOS 5.447 336.386
Estimacion Honorarios 0 (184.300)
Gastos Legales 0 505.302
Otros 5.447 15.385

« Para el afio 2020, en el rubro Intereses, comisiones obligaciones Financieras y
Estimaciones, se registran $547.96 millones, correspondientes a las pélizas de garantias
de los diferentes contratos firmados con agentes del sector. siendo esta partida la de
mayor representacion. Se registra igualmente estimacion de los intereses por la obligacion
con Bancolombia, segtin las condiciones pactadas en el acuerdo de pago con esta entidad
y los intereses causados por la cuenta por pagar con el tercero Forceful Energy SAS ESP.

« Otros intereses, contienen los intereses facturados a clientes del mercado regulado y los
intereses pactados segun acuerdos con varios de los proveedores del mercado mayorista.
con los cuales se obtuvo financiacién para algunas cuentas por suministro de Energia.
beneficio derivado de los alivios y opciones otorgadas por el gobierno nacional dada la
pandemia del COVID 19.

» Gastos Legales: Para el afioc 2018, los gastos legales correspondian al monto que la
compafiia asumid en el proceso juridico de recuperacién de cartera a traves de la Fiduciaria
Colpatria en representacién del PA FC ETT, donde Enerco es Fideicomitente.
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NOTA 23. IMPUESTO SOBRE LA DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS

< Impuesto de Renta Corriente: La empresa durante el afio 2020 y anteriores
previamente al célculo del impuesta de renta, realiza planeacién tributaria a través de
la cual hace depuracién de la utilidad contable para llegar a la utilidad fiscal.
Adicionalmente realiza comparacién patrimonial en retacién con al afio inmediatamente
anterior en virtud del Art. 236 del Estatuto Tributario.

La provision para el impuesto sobre la renta y complementarios es una estimacion del valor a
pagar a la DIAN por el periodo gravable. Al 31 de diciembre del 2020 se registro al gasto el
monto total de $92.4 millones de pesos. por este concepto.

La tasa efectiva de impuestos difiere de la tasa tedrica por el efecto que se produce al aplicar
las normas tributarias. Como parte de la regulacian fiscal. se tienen deducciones restringidas
como es el caso del gravamen a los movimientos financieros que sélo es deducible en
Colombia el 50%: igualmente se limita la deducibilidad de impuestos. al no incluir provisiones,
costos y gastos de ejercicios anteriores, multas, sanciones. entre otros.

A continuacién, se presenta la conciliacidn realizada entre la utilidad NIF y Fiscal y
posteriormente se presenta el calculo de Renta a diciembre de 2.020. ta cual esta expresada
en miles de pesos:

+

- - 2020 7201
UTILIDAD CONTABLE 886.475 399.683
DIFERENCIAS ENTRE FISCAL Y NIIF 222015 165.403
UTILIDAD NETA FISCAL o 1108.490 ° 565.086
Mas: Costos y gastos no deducibles 303.621 576.557
Menos: Ingresos no gravados ' ' 479.439 797.930
Renta liquida ordinaria afio 2020 932673 343.713
Menos: Compensaciones 643.751 343713
RENTA LIQUIDA ANOC 2020 288.922 0
TOTAL, GASTO DE IMPUESTO DE RENTA ANC-2020 S 92.455 0

+ Impuesto de Renta Diferido o Impuesto a las Gananclas: El efecto del impuesto de renta
diferido en los resultados del perfodo 202G fue un gasto de $161.054. 068.00 de pesos.
que frente al afio 2019 donde este gravamen ascendid a $259.062. 991.00 pesos. se
presenta una disminucidn del 37.83%, variacién representada principalmente por
movimientos en activos y pasivos, propiedad planta y equipo y disminucién de la
pérdida fiscal.

‘ 21440218623 Xi==
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PLANEACION TRIBUTARIA 2020

Diclembre 2020
' e ENERCO S.A E.SP
g o CUENTAS UTILIDAD NIIF 886.475.280|
E é DIFERENCIAS ENTRE FISCAL Y NIIF 222.015.196
9 E 5330010001 |Edificaciones 8.184,429
T w 5330040001 |Maquinaria y Equipo -98.787.509
9 g = [75330020001 [Plantas, ductos y téneles 148.370.946
8= g 5330070001 |Equipo de Computo -2.061.560
£ 2 5 | 5313010002|impuesto Diferido renta débito 161,054,068
£ 8 5 [ 5801070102}int.yCom C.P Costo Amertizado NIIF 5.254.822
[ UTILIDAD NETA FISCAL 1.108.490.476
Mas: 303.621.689
Cuenta Los costos y gastos no deducibles
5120240001 |Gravamen a fos Movimientos Financieros GMF 4X1000 93.786.498
5810500201 {Gastos No Deducibles Financieros 238.770
5810809001{0tros Gastos Extraor 530.332
5815200101]0tros Gastos Afios Anterlores 4.399.918
5120500301 {Otros Impuestos 175.373
4810901004 | Provisidén Otros Ingresos 53.250.000
-l 5120080001 [Sanciones 178.000
< 5317900101 |Provision Gastos Financieros 13.442.672
O 5810900101 |Impuestos Asumidos. 161
(2 5810900501 | Aproximacion a $ 1.000 5.381
U 7565900401 |impuesto Ind y Cio 44 724 587
= 5313010001 | Provision Impuesto Renta y Complementarios 92.455.000
0 PAGOS EN EFECTIVO BANCARIZACION {45%) 434,997
&) Menos: 479.438.885
< Ingresos no constitutives de renta
14 4810080004 [Provisidn Recuperaci 201.212
E 6210900601 | Provision Servicios Valor Agregado cobro 1,275,500
L 4805900503 | Provision Intereses Financieros 350.936
0 4805270201 | Dividendos en Efecti 6.000.339
4315170102 |Generacldn - Provisién TENER EN CUENTA PARA DEC RENTA 5.673.226
4315200102 |Provisidn Comercializacién de Energla TENER EN CTA PARA DEC RENTA 61,420,210
4810080002 [Recuperacion Provisi 7.451.671
4807510001 |Utilidad Metodo Particip Patrim Entidades Privadas 285,565.282 ’
A810900801 | AJuste al Peso 5.795
5120240001 |Gravamen a los Movimientos Financieros GMF 4X1000 46.893.249
5805900111|PR intereses de mora 15.856.878
7565900401 mno Industria y comercio 44,724 587
< 'RENTA LIQUIDA ORDINARIA ANO 2020 932.673.280
- . _Compensaciones_ e e e e i 0.387
Z ‘RENTA LIQUIDA ANC 2020 288.922.293
Lt 0.52:[MPUESTO NETO DE RENTA 92,455,134
o ‘Menos: Autorretenciones 2020 235.779.147
El‘-l < s Saldo a pagar/{a favor) impuesto RENTA 2020 -143,324.013
o> RENTA LIQUIDA ARO 2020 0
Q f_‘ (TT) RENTA PRESUNTIVA 0
v « RENTA LIQUIDA GRAVABLE 0
TOTAL SALDO A (FAVOR ) / PAGAR SOCBRETASA 2019 0,
| ' TOTAL SALDO A (FAVOR) / PAGAR RENTA Y SOBRETASA -143.324.013
o ————————

=
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NOTA 24. UTILIDAD NETA POR ACCION
La utilidad neta por accién fue calculada teniendo en cuenta los resultados obtenidos en el
ejercicio (utilidad) para el afio 2.020 y afo 2.019, valer que se divide entre el total de acciones

en circulacién.

Este resultade esta expresado en pesos colombianos, ast.

Descripcién dic-20 dic-19
UTILIDAD NETA POR ACCION 10.009 4,513
Utilidad del Ejercicio B86.475 399.683
No. de accicnes en circulacién B8.567 B88.667

NOTA 25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Los Estados financieros separados al 31 de diciembre del afio 2020 y 2019 de Enerco S.A.
E.S.P.. fueron preparados para propdsitos de supervisién y autorizados para su emisidn y/o
publicacion por la Junta Directiva en reunion realizada el dia 26 de febrero del afioc 2021. No
se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros en mencién y
hasta la fecha de su aprobacion por el maximo érgano social, que puedan afectar de manera
significativa la situacién financiera de la compafiia. reflejada en estos estados financieros.

NOTA 26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieras separados de Enerco S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2020 y 2018,

seran puestos a consideracion de la Asamblea General de Accicnistas. quien Llos puede aprobar
0 desautorizar el préximo 26 de marzo del 2021.

ANA GIRALDO SILVA AMBARO VELASQUEZ MARIN
erente General y Representante legal Contador General

T.P.No.61912-T
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO

Par 105 afios terminados et 31 de diciemhre de 2.020 y 2.079
{(Expresado en Miles de Pesos Cotombianos)

ENeERCO
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OTRAS SUPERAVIT TRMCM)
POR PATRIMONIAL GANANCIAS TOTAL
DETALLE CAPITAL EMITIDD | PARTICIPALIONES RESERVAS
CERVADDDE LA
EN EL PATRIMONID REVALUACION o ACUMULADAS PATRIMONID

&SALDO AL 01 DE ENERQ BE 20N13 5 2542680 | & 16.490 | 5 235685 | S ;‘35‘519 S 659.825 |- 1261.598 3.729.705
o

Varlatlon Participacion en Subsidiarias MPP c o [} a o -17.125 17,125,
Realizatlan Impuesto Diferido Activo -par compensacion Perdidas Fiscales a o ¢} of- 124546 124,548 a
Irmpuesto Diferkde Renta de Superavit por Revaluatlon- Oficina 603 Q C 5.768 a a 8] 5.768
Otros movimientas por realizacion de Partidas Impacto Patrimonial 2015 Q v] 1} g|- 46.581 46,581 s}
Aproplacien Reserva Legal a ] 0 -506.947 o 506.947 o
Utilidad del Perindo o) o [} Ju] o 339.663 399,683
o

[SALDD AL31 DE DICIEMERE DE 2,019 5 3.5426680 | 5 16.490 { 5 241457 | & 28571 | 5 488.788 (-5 200.865 4.118.031
Realizarlon Impuesto Diferido Active -por compensation Pérdidas Fiscales 0 a] 1] of- 19733 19.733 0
Otros movimiantas por realizacion de Partidas Impatto Patrimonial 2015 Q G o) af- 71078 7.073 0
Impuesto Diferids Renta de Superavit por Revaluaclon- Oficing 602 a =} 5.604 1] 1] 5] S.604
Aproplacion Reserva Legal [+ o o -28.5T a 2957 [+)
Utilidad det Periodo ¢ 0 0 H a B885.475 a98.475
SALDO ALZ1DE DICIEMBRE DE 2020 [ 3542680 [ 5 16.490 | S 247.062 | 5 - S 257987 { 5 S05.852 5.010.011
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ENERCO

ENERCO S.A. ES.P

NIT.805.016.928-1

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO SEPARADO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2.020 y 2.019
{Expresado en Miles de Pesos Colombianos)

Ano terminadoal”  Ano terminado al
DETALLE 31 de diciembre de 31 de Diciembre de
2020 2019

FLUIO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
INGRESDS OPERACIONALES 167.484.452 181.600.579
TOTAL FLUJQ DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIGN S 157.484.452 S 131600579
FLUO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
PAGO AGENTES DEL SECTOR - 147.589.953 - 126.437.609
PAGO DE GASTOS DE OPERACION - 2935726 - 3.233.767
PAGO BENEFICIO A EMPLEADOS - 370,549 - 342115
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION -5 150.906.228 -$ 130.013.492
FLUID NETD DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIGON S 6.578.224 S 1.587.087
FLUIO DE EFECTIVO GENERADC EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION
RECIBD DEVQLUCION IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 412,384 176.048
OTROS INGRESOS PROCEDENTES DE DTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION 260.115 5.510.679
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION S 672499 5 5.686.727
FLUIO DE EFECTIVO UTILIZADOS EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION
OTROS PAGOS PROCEDENTES DE OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION - 4,167.160 - 4,948,658
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADD €N OTRAS ACTIVIDADES DE QPERACION -5 4167160 5 4 948,658
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADD EN OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION -5 34948681 S 738.068
FLUID DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN
DESEMBOLSO PRESTAMO DE TERCEROS n] 746.752
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0 s 746.752
FLUIO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
PAGODS DE PRESTAMOS TERCERDS 0 - 3.059.698
PAGOS POR INTERESES CLASIFICADOS COMQ FINANCIEROS 0 - 6.704
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO £N ACTIVIDADES DE FINANCIACION 05 3.0686.402
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0-5 2.319.650
FLUJQ NETO DE EFECTIVO 5 3.083562 S 5.505
INCREMENTO (DECREMENTO) NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO 3.083.662 5.6068
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, PRESENTADGS EN EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO INICIAL 25603 20,098
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC, PRESENTADOS EN EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 5 3.109.165 § 25.603
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ENERCO
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ENERCOS.A. ES.P

NIT.B805.016.926-1

INDICADORES FINANCIEROS DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2.020 y 2,019
{Expresado en Mites de Pesos Calombianos)

LIQUIDEZ
Afo Terminado al 31 de | Afio Terminado al 31de
Indi
ndlce diclembrede 2020 | diclembredez.0ig | Rererentes 2020
Razén Carriente Activo Carrlente / Pasive Corriente 0.98 0.1 1,69
Prueha Acida Activg Cte - Inventario / Pasivo Cte 0.98 0.81 NA
Capital de Trabajo Neto {Activo Cte - Pasivo Cte} -534.626 -3,571.200 NA
RENTABILIDAD ACUMULADA
’ Afio Terminado al 31 de | Afo Terminado al 31 de
Indice diclembrede 2.020 | dicembredez.0ig | ererentes 2020
Margen Nets Acurmulado Utilidad del Egercicio / Ingresos Operaclonates 17.32% 9.48% NA
{Utilidad
Margen EBITDA - Acurmulade | Operacional+Amoritzaciones+ Dapreciacienes+impueste)/ing 46,30% 3.69% 34%
resos Dperacionales
Margen Bruto Acumulade Utilidad Bruta / Ingresas Operacionales 56.24% 12.908% NA
ROA Acumulado {Utilidad del Ejerciclo / Activo Total} 281% 1,67% NA
ROP Acumulado Utilidad Neta / Patrimaonlo 17.69% 9,77% NA
Valor Intrinseco por Accién Patrimonio/Acciones Suscritas-Pesos 56.569 46.496 NA
Numeto de Accignes B88.567 88.567 NA
ROTACION
Afio Terminado al 31 de | Afio Terminado al 31 de
i
Indice dicembre e 2.020 | dicembrede2.01g | Reroremtes 2020
Rotaclon Activos Acumulada Facturacion Totat / Activa Totl 5 & NA
Rotaclon Activos Fijos Facturacion Total / Actives Fllos 35 24 NA
Rotacign Cuentas por Cobrar (Cuentas por Cobrar/Facturacion Total)*dias afio 46 40 43
Acumulade
Rotaridn Cuentas por Pagar {Cuentas por Pagar/Costo de Ventas+Recaudo de
PR 54 47 41
Acumulado tercercs)“dias afio
APALANCAMIENTO
, Afio Terminado al 31 de | Afio Terminado at 31 de
Indice diciembre de 2020 | diciembrede2.019 | |t erentes2020
Nivel de Endeudamiento Pasiva / Activo B4.,14% 82.79% NA,
Cubrimiento Gastos Financleras EBITDA/Gastos Financleros 2,57 o.n 712
APALANCAMIENTO Pasivo f Patrimonlo 530 4,81 NA

* Los referentes carresponden a los publicados para el afo 2020 por ta SSPD, para el servicle de Energia Electrica, bajo el Marco Norrmative internacionat, NIF
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ENERCO
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CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE { EGAL Y CONTADOR GENERAL DE LA COMPANIA

A los Sefiores Accionistas de Enerco S.A. ESP.

Los suscritos Representante Legal y Centador General de la compania, de conformidad
con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 142 y 143 de 1994, Ley 222 de 1995. Ley
1314 de 2009 reglamentada por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 ce 2016,
Decreto 2170 de 2017, Decretc 2483 de 2018 y Decrete 2270 de 2015,

CERTIFICAMOS:

Que Enerco S.A. ES.P. prepara sus estados financieros separades de conformidad con las
normas colombianas de informacién financiera (NCIF), las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) iunto con sus interpretaciones, traducidas
al espafol v emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
su sigla en inglés) emitidas al 31 de diciembre de 2017.

Que los Estados Financieros Separados de Enerco S.A ES.P. con corte al 31 de diciembre
de 2020 vy 31 de diciembre 2019, han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad
v que previo de ser puestos a su disposicion v de terceros hemos verificade las siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

v Todos los actives y pasivos, incluidos en los estados financieros separados de la
Compariia al 31 de diciembre de 2020 y 2019, existen y todas las transacciones
incluidas en dichos estados se han realizade durante el afio terminada en esta
fecha.

v Todos los hechos econdmicos realizados por la Compafia, durante el afio
terminado al 31 de 2020 y 2019, se han reconocido en los estados financieros
separados.

v Los activos representan probables beneficios ecandmicos futuros (derechos) v Los
pasivos probables sacrificios econdmicos actuales y futuros (obligaciones),
obtenidos 6 a cargo de Enerco S.A ESP. en la fecha de corte.

v Todos los hechos econdmicos que afectan a la compafia, fueron reconocidos
apropiadamente vy han sido correctamente clasificados. descritos y revelados.

4______—



ENERCO
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v No hemos tenido conocimiento de irregularidades que invelucren a miembros de la
administracién ¢ a empleados. que puedan tener efecto de importancia retativa.

¥ No se han presentado hechos postericres en el curso del periodo. que requieran
aiustes o revelaciones en los estados financieros ¢ en sus notas subsecuentes.

Dado en Santiago de Cali. a los dos (02) dias del mes de marzo de 2.021.

8 e _
OANA GIRALDO SILVA AMPARO VELASQUEZ MARIN

epresentante Legal Contador General
T.P. No.61912-T




) n Alfredo Loper.y Cia S.AS DO-AUD-29, V-02, 02.03-2020
Auditevey y Cotsuliones Tmpresariales

Informe del Revisor Fiscal
Ala Asamblga de ENERCO S.A. E.S.P.

Opinién

He auditado los estados financieros separados de ENERCO S.A. ES.P. (En
adelante la Entidad), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2020, el estado de resultado, el estado de cambios en el patrimonio
y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinion, tos estados financieros separados adjuntos de la Entidad han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el Decreto
2420 de 2015 y sus modificatorios, que incorporan las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para las entidades del Grupo 1.

Fundamento de 1a opinién

1. He llevado cabo mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, de conformidad con el Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios.

2. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de! auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de mi informe.

3. Soy independiente de ia Entidad de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he
cumplido las demas responsabilidades de ética aplicables

4. Considero gque la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para fundamentar mi opinion.

Responsabllldades de la administracion y de los responsables del
gobierno de la Entidad en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros separados adjuntos de conformidad con el Decreto 2420
de 2015 y sus modificatorios, que incorporan las Normas Intemmacionales de
Informacién Financiera para entidades del Grupo 1. Asi como, del control interno
que la administracion considere necesaric para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error;
de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer
estimaciones contables razonabtes en las circunstancias



a Alfredo Topery Cia SAS DO-AUD-29, V-02, 02.03-2020

Nuditorey y Consuliures Einpresurinkes

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable
de evaluar {a capacidad de la Entidad para continuar como negocic en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con este asunto y
utilizando la base contable de negocio en marcha, a la fecha del presente informe
la Entidad no presenta situaciones que afecten la hipdstasis de negocio en
marcha, tal como se menciona en la nota No. 2 a los estados financieros
separados.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con el Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios,
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyen en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con el anexo No. 4 del Decreto
2420 de 2015 y sus modificatorios, aplico mi juicio profesional y mantengo una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También,
identifiqué los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error; disefié y apliqué procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar cotusién,
falsificacion, manifestaciones intencionalmente errdneas o elucién del control
interno.

Evalué la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la administracién, del
principio contable de negocio en marcha, y basado en la evidencia obtenida,
conclui sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad para continuar con su operacion. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin
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Audlitores v Consultores Tanpresirianles

embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Entidad deje
de continuar con su operacion.

Otra de mis responsabilidades es comunicarme con los responsables de la
administracion de la Entidad en relacion con el aicance y el momento de
realizacion de auditoria planificada, y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en
el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

1) La contabilidad de la Entidad ha sido llevada conforme a las normas legaies
y a la técnica contable.

2) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores
se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Junta Directiva.

3) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y
de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente.

4) Existe concordancia entre los estados financieros separados que se
acompaian y el informe de gestioén preparado por los administradores, el cual
incluye la constancia por parte de la administracion sobre la fibre circuiacion
de tas facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

5) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes
al sistema de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados
y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y
soportes contables.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados bajo normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia de la Entidad al 31 de diciembre de 2019, que
hacen parte de la informacion comparativa de los estados financieros adjuntos,
fueron auditados por mi y en mi informe del 02 de marzo de 2020, de acuerdo
con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, expresé mi
opinion sin salvedades.

Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento de los numerales 1° y 3°
del articulo 209 del Codigo de Comercio

Como parte de nuestras funciones como Rewsores Fiscales y en cumplimiento
de los articulos 1.2.1.2 y 1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015,
informamos el resultado de los procedimientos de auditaria realizados en
cumplimientc de los numerales 1° y 3° del articulo 209 del Cddigo de Comercio,
detallados como sigue, por el periodo de un afio que terminé el 31 de diciembre
de 2020.
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Audiores y Consultures Finpresaniales

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye {a obtencién de evidencia por
el periodo de un afic que termind el 31 de diciembre de 2020. Nuestro trabajo
incluyd el conocer y comprender:

La manera como la Entidad identifica las disposiciones que debe observar,
determina los procedimientos para cumplirlas, los responsables de elio,
supervisa su acatamiento y reacciona cuando se advierte algln incumplimiento,
acciones que forman parte det control interno de ia entidad. De acuerdo con los
resultados de nuestros analisis, planeamos procedimientos para obtener mayor
evidencia sobre las areas en las que consideramos que era posible se incurriera
en incumplimientos significativos. Los procedimientos seleccionados dependen
de juicios de los riesgos de que el procedimiento para el cumplimiento no esté
bien disefado, no se aplique o no sea eficaz. Para determinar ia importancia de
una obligacion fegal se tuvo en cuenta, entre otros criterios, el eventual impacto
econémico de su incumplimiento o las consecuencias sobre el postulado de
continuidad o negocio en marcha.

£l control interno de la Entidad, especificamente sobre la manera como se
identifican los riesgos y se reacciona frente a ellos, asi como las actividades que
se realizan cuando ocurren deficiencias. De acuerdo con los resultados de estas
tareas, planeamos procedimientos para obtener mayor evidencia sobre las areas
en las que consideramos que era posible se incurriera en deficiencias
significativas del control. Los procedimientos seleccionados dependen de juicios
de los riesgos de que el control interno no esté bien disefiado o no sea eficaz.

Realizamos seguimiento a las respuestas de las cartas de recomendaciones
dirigidas a la administracion y no hay asuntos de importancia material pendientes
que puedan afectar mi opinién,

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para fundamentar la conclusion que expresamos mas adelante.

Limitaciones inherentes

Una entidad esta sujeta a una cantidad indefinida de disposiciones legales que
usualmente no estan oficiaimente compiladas. Algunas normas solo admiten una
forma de cumplimiento, mientras otras admiten varias, dando lugar a una
escogencia por parte de la Entidad. Existen muchas areas de legislacién
altamente complejas que dan lugar a muy diversas interpretaciones.

La efectividad del control interno est4 limitada por la fragilidad humana en la toma
de decisiones comerciales. Dichas decisiones deben tomarse con criterio
humano en el tiempo disponible, con base en la informacion en cuestién y bajo
las presiones de la conduccion de los negocios. Algunas decisiones basadas en
el juicio humano pueden, mas adelante, con la claridad de la retrospectiva,
producir resultados inferiores a los deseables y es posible que deban
modificarse.
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n Auditores y Consubtoures Tanpresarinbes
Debido a las flimitaciones inherentes al control interno, éste puede no prevenir o
reaccionar oportunamente frente a todas las desviaciones. Asi mismo, proyectar
cualquier evaluacion histdrica sobre la efectividad del control interno a periodos
futuros esta sujeta al riesgo de que los controles puedan ser inadecuados por
cambios en las condiciones o porque e! grado de cumplimiento con las politicas
o procedimientos se pueda haber deteriorado; de igual manera y en razoén a las
limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen, que cambien esa condicion

durante el perfodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas
selectivas.

Conclusién

Informo gue son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estan en su poder, de
acuerdo con lo requerido en el numeral 3 del articuto 209 del Codigo de Comercio
y demas normas aplicables.

iy 47

John Edwin Castro Garzo

Revisor Fiscal TP- 144.712-T

Miembro de Alfredo Lopez & Cia. S.A.S.
4 de marzo de 2021

Cali - Colombia
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